FONDO MUTUO ITAU TOP USA

Reporte Mensual Enero 2021

Informacién al  31-dic-20

CLASIFICACION dic.2019 dic.2020
Riesgo RV-3 RV-3

Cuotas

Patrimonio (MM$)*: 30.917
Aporte Promedio por Participe (MM$)*: 16
% Sobre lo Administrado por A.G.F." 1,3%

Objetivo: Invertir en instrumentos de capitalizacion que inviertan directa o indirectamente en
acciones de emisores domiciliados en Estados Unidos de América.

* Cierre de diciembre 2020. ** Cierre de diciembre 2020.

SERIE F1 B8 F2
Valor Cuota ($): 2.183,8 3.623,4 2.298,9
N° Cuotas (miles): 7.392 1.773 2.192
N° Participes: 1.643 23 71
Pat. Neto (MM$): 16.142 6.425 5.039
Distribucién Pat. 52,2% 20,8% 16,3%
Aporte Prom. (MM$): 9,8 2794 71,0

10 MAYORES EMISORES

® Al cierre de diciembre 2020, la cartera cumpli6 con el objetivo de inversidn, estando
concentrada en un 98,1% en E-Mini S&P500 Future (ESH1 Index).

® Las 10 mayores inversiones del indice S&P500 representaban un 27,4% y correspondian a
Apple Inc., Microsoft Corp., Amazon.com Inc., Facebook Inc A, Tesla Inc., Alphabet Inc A,
Alphabet Inc C, Berkshire Hathaway B, Johnson & Johnson y JP Morgan Chase & Co.

® Por ofro lado, los 5 mayores sectores cubiertos fueron: Information Technology (27,6%),
Health Care (13,5%), Consumer Discretionary (12,7%), Communication Services (10,8%) y
Financials (10,4%).

RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL

36 meses 24 meses 12 meses
TOP USA 1,40% 1,94% 1,02%
Benchmark' 153% 217% 1,64%

36 meses 24 meses 12 meses
TOP USA 0,25 0,33 0,14
Benchmark' 0,29 0,39 0,25

1) Construido por Feller Rate e incluye todos los fondos del segmento, segun clasificacion AAFM. 2) Mide la
rentabilidad, ajustada por riesgo.

El Fondo alcanzé una rentabilidad inferior al benchmark elaborado por Feller Rate para
caracterizar el segmento de Accionario EEUU. Ademas la volatilidad fue mayor, resultando
finalmente en un indice ajustado por riesgo inferior al benchmark en el largo plazo.

ADMINISTRACION

Administradora: Itai Administradora General de Fondos S.A.

N° Fondos Mutuos : 35
AUM FFMM (MM$) : 2.064.934
Participacion Mercado FM: 46%
N° Fondos de Inversion 2
AUM Fondos Inv. (MM$)" 3.243
Participacion Mercado FI': 0,0%
Propietaria: Itatl Corpbanca
Clasificacion Feller Rate: AA/Estables
F5 APV IT F4
1.381,0 3.203,8 1.839,9 1.355,4
1.023 251 344 340
3 180 2 4
1413 803 634 461
4,6% 2,6% 2,0% 1,5%
471,0 45 316,8 115,3

DISTRIBUCION DE CARTERA
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EVOLUCION PATRIMONIO PROMEDIO Y APORTE PROMEDIO
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+ En los ultimos 12 meses, el patrimonio promedio exhibié cierta volatilidad con una tendencia
bajista, y una variacién anual de -4,5%, mientras que respecto al mes anterior bajo en -1,8%.

+ En el mismo periodo, el aporte promedio por participe tuvo una baja de -15,4%, mientras que
el nimero de aportantes se increment6 un 12,9%.

www.feller-rate.com
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APORTE PROMEDIO FONDOS BENCHMARK
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PRINCIPAL AGF - USA

EQUITY

LARRAIN VIAL -
ESTADOS UNIDOS
SECURITY - INDEX

FUND US
BICE - ACCIONES
NORTEAMERICA

BCI - USA
ITAU - TOP USA

EUROAMERICA - USA
BCI - ESTADOS UNIDOS

NOMENCLATURA

FM Inversién en Instrumentos de Deuda
RIESGO MERCADO

RIESGO CREDITO

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas
asociadas a riesgo crediticio.

AAfm: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas asociadas a
riesgo crediticio.

Afm: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo
crediticio.

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas
a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas asociadas a
riesgo crediticio.

Bfm: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas asociadas a
riesgo crediticio.

Cfm: Cuotas muy variables a pérdidas asociadas a riesgo
crediticio.

+ 0 - Las calificaciones entre AAfm y Bfm pueden ser
modificadas al agregar un simbolo + (mé&s) o - (menos) para
destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada categoria.

Adicionalmente se pueden clasificar segun la sensibilidad a las
condiciones de mercado. Se evalla la sensibilidad de la cartera
del fondo a cambios en la tasas de interés, riesgo crediticio,
diversificacion y liquidez, entre otros.

M1: Cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios
en las condiciones de mercado.

M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las
condiciones de mercado.

M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las
condiciones de mercado..

M5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de
mercado.

M6: Cuotas con muy alta sensibilidad a cambios en las
condiciones de mercado.

FM Inversiones en Inst. de Capitalizacidn

RV-1: Cuotas con la mejor capacidad para entregar retornos
adecuados a su nivel de riesgo.

RV-2: Cuotas con muy buena capacidad para entregar
retornos adecuados a su nivel de riesgo.

RV-3: Cuotas con buena capacidad para entregar retornos
adecuados a su nivel de riesgo.

RV-4: Cuotas con aceptable capacidad para entregar retornos
adecuados a su nivel de riesgo.

RV-5: Se trata de cuotas no elegibles para inversionistas
institucionales. Cuotas con escasa capacidad para entregar
retornos adecuados a su nivel de riesgo.

Aquellos fondos de renta variable nuevos, o con poca historia
como para realizar un andlisis completo, se distinguen
mediante el sufijo (N).

La opinion de las entidades clasificadoras no constituye en ningin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor,
sino que se basa en informacién publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion
de la autenticidad de la misma. La informacién presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son
una apreciacion de la solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

www.feller-rate.com



