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ESG: So konnen wir Sie unterstuitzen

e ESG Investmentfonds (z.B.
Grundung von Impact
Investmentfonds)

o ESG: Beurteilung der Forderungs-
wurdigkeit

o Regulatorische Implementierung der
Europaischen ESG-Rahmenplanes
* Analyse und Anpassung interner
Prozesse und Richtlinien

* Analyse und Anpassung von
Produktdokumentationen

* Anpassung von Datensammlungs-
prozessen in Abstimmung mit
Simmons Wavelength

Datenschutz

Antikorruption & Bestechung
Produkthaftung
Steuertransparenz
Compliance / (Prozessrisiken)
Treasury

S

Sustainable
Finance
und Investments

Corporate
Governance
und
Compliance

Q
e
r

SUSTAINABILITY

& v
Y <V
YironmeN

Renewables

e Sustainable Finance
Produkte

e Green Bonds
o Green Loans

Corporate
Social
ReSpOnS|b|l|ty ...........................

Compliance im
Arbeitsrecht

Gleichstellung von Frauen
und Mannern

Menschenrechte

Finanzierungen / MRA /
Projekte

Wind (Off-/Onshore)
Solar
Hydro oder Storage 2



Sustainability@SimmonsGermany S
Unsere Veranstaltungen

simmons

*Simmons

Whistleblowing 3.0 On Demand
Letzter Aufruf fiir On Demand

Compliance?

Digitalisierung und :

Nachhaltigkeit ;
: Scannen und
i EU Taxonomy fiir : On Demand
i Bankprodukte : anschauen

Beyond Greenwashing -
die wachsende
Bedeutung von ESG bei
M&A-Transaktionen

L_LIVE_EMEA2: 3

On Demand



Unsere Veranstaltungen 2022 S

ESG & Diversity: Lieferkettensorg- ESG und
Kann man Apfel und faltspflichtengesetz - Ratingagenturen
Birnen miteinander wo stehen wir?

vergleichen?

25. Januar : 24. Mai
2022 / : 2022

22, :
Februar
: 2022

ESG fiir : Monitorships, ESG und IT

Versicherungen: Remediation:

Underwriting, Herausforderungen

Ausschliisse, D&O in Monitorships ,

L_LIVE_EMEA2:21952510v2



Unsere Referenten heute

B_LIVE_EMEA2:1456047v1

Arnd Briese

Markel Deutschland
Head of Financial Lines
Syndikusrechtsanwalt

E arnd.briese@markel.de

un

Udo Pickartz

Simmons & Simmons LLP
Counsel
Versicherungsrecht

E udo.pickartz@simmons-simmons.com
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Agenda

ESG fur Versicherungen
Agenda

* Hintergrund - Was ist ESG?

* Aufsichtsrechtliche Themen und wichtige Verfahren
« Konsequenzen fur Unternehmen im Allgemeinen
D&O-Versicherung

* Underwriting

 Deckungsumfang

 Schadenbearbeitung

* Fragen



Was ist ESG? S

Environmental, Social and Governance - ESG

Evaluation der sog. “Corporate Social Responsibility”

sowie ein neues Systems der aufsichtsrechtlichen Einflussnahme

« E - Environmental / Umwelt: berlcksichtigt die direkten oder indirekten Umweltauswirkungen, einschlieflich
Energieverbrauch, Abfall, Umweltverschmutzung, CO2-Emissionen, Erhaltung der natlrlichen Ressourcen und

Klimawandel. Es gibt eine Reihe konkreter Messgrol3en, zu deren Einhaltung sich Lander und Unternehmen
verpflichtet haben.

« S -5oziales: wie gestaltet ein Unternehmen seine Beziehungen zu seinen Mitarbeitern, Lieferanten, Kunden und der
Gesellschaft, in der es tatig ist?

« G- Governance: Unternehmens- und Vorstandsstrukturen sowie Vielfalt. Wie geht die Unternehmensfuhrung mit der
Vergutung von Fuhrungskraften, Audits, internen Kontrollen und Aktionarsrechten um? Wendet das Unternehmen
genaue und transparente Rechnungslegungsmethoden an? Ist das Unternehmen an illegalen Aktivitaten beteiligt?

u Praktische Relevanz: Rein politische MalRthahmen zum Aufhalten des Klimawandels nicht
ausreichend



Corporate

Aufsichtsbehoérdliche — oertsnee
Themen - Risiko Management

. Reporting /
- Informationen

Produkt
Governance

Transparenz
Compliance

Klassifikation nach
EU-Taxonomy




Wichtige Themenfelder S

Versicherungsaufsicht

Kommerzielle Aspekte

ESG Transaktionen Q\b

Governance



BaFin Aktivitaten

un

BaFin und ESG

ESG

Bereits seit Jahresbericht 2018 Schwerpunkt der Versicherungsaufsicht:
Nachhaltigkeit

Konsultation 13/2021 - Entwurf einer BaFin-Richtlinie fiir nachhaltige
Investmentvermogen - Relevanz fur Lebensversicherungen sowie flur
Eigenkapitalanlagen

Uberarbeitung von Solvency II und vermutliche Anpassung der Saule 1
Anforderungen zwecks Starkung der Wirtschaft

11



Wichtige Verfahren

S Urteile und Verfahren

Rechtbank Den Haag

Az. C/09/571932 / HA ZA

19-379
Royal Dutch Shell

26.05.2021

Bundesverfassungs-
gericht

1. Senat: BVerfG 1 BvR
2656/18, “Klimaschutz”

24.03.2021

Deutsche Umwelthilfe (LG
Stuttgart and Miinchen I)

Klimaklagen gegen BMW
und Mercedes-Benz

21.09.2021

o

BRITISH AMERICAN
TOBACCO

High Court of Justice,
England

MILAST JOSIYA & OTHERS
v BAT, 2021 EWHC 1743

(QB)

25.06.2021

B_LIVE_EMEA2:1439008v1

12



Konsequenzen

3%

ESG Strategie

ESG ist komplex und
verlangt, dass
Unternehmen eine
Strategie entwickeln

Q

Risikoanalyse
Spezifische
Unternehmensrisiken
mussen in der
Strategie
wiederzufinden sein

13



Risikomanagement und ESG

Folgende Bereiche sind im Risikomanagement zu verankern

a)
b)
c)
d)

e)

f)

Kreditrisiko (z.B. Wertverlust von Sicherheiten durch Naturkatastrophen; hohe
Abschreibungen durch Co2-Steuer)

Marktrisiko (Naturkatastrophen erhdhen Preisvolatilitat; hohere Unsicherheit Uber zukilnftige
Technologien oder Gesetze)

Liquiditatsrisiko (z. B. plotzliche Anforderung von Notkrediten; gestrandete Vermodgenswerte
kdnnen nicht mehr gehandelt werden)

Operationelles Risiko (z.B. Zerstorung der Infrastruktur fir den Geschéaftsbetrieb; mehr
Berichtspflichten zu Emissionen)

Rechts- und Reputationsrisiko (z. B. strategische/klimatische Rechtsstreitigkeiten;
Stigmatisierung von Unternehmen, z. B. beim Verkauf vermeintlich nachhaltiger
Finanzprodukte ("Greenwashing"))

Versicherungstechnisches Risiko (z.B. hohere Schaden durch Frost, Stiirme usw., die
moglicherweise nicht angemessen in den Ruckstellungen berucksichtigt werden;
Veranderung des versicherungstechnischen Risikos)

S sl



5 Kernelemente fur Unternehmen
Versicherungen & Versicherte

ESG betrifft alle Unternehmen und handelnde Personen

Auseinandersetzung mit Kriterien und Auswirkungen auf Deckung
unerlasslich

Einflussnahmemoglichkeiten ausschopfen

OO~ 0WNH
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Versicherungen und ESG
D&O-Versicherung



D&O Versicherung
Aktuelle Sachlage

e \ersicherung zugunsten Dritter

e Unternehmen sind Versicherungsnehmer und Directors & Officers sind
versicherte Personen

e ESG spielt bereits Rolle

o Harter gewordener Markt bedeutet Versicherer bringen ggf. mit dem Renewal
neue insbesondere auch ESG-spezifische Bedingungen und Ausschlusse

L_LIVE_EMEA2:21952510v2



D&O Versicherung und ESG
Veranderung der Prozesse

1

2
3
4

ESG-Kriterien sind wichtiger Bestandteil des Underwritings

Underwriting-Prozess andert sich (Inhalt von Geschéaftsbericht &
Jahresabschluss nebst Press Run nicht mehr ausreichend)

Personenkreis fur UW-Interview wird groRer (z.B. Compliance Officer)

Unmittelbare Auswirkung auf Risikoappetit der UW
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D&O Versicherung
Kriterien im Underwriting

Allgemeine Kriterien:

Branche

Private Inhaber vs. borsennotiert
Finanzielle Ausstattung
Geographische Prasenz
Mitarbeiter

Presse / Reputation

L_LIVE_EMEA2:21952510v2

un

Underwriting

20
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ESG*

Geanderter UW-Fokus

e Nachhaltigkeit und Umweltvertraglichkeit von
Produkten, Produktions- und Lieferprozessen

e Fairness und soziale Verantwortung gegenuber
Mitarbeitern, Subunternenmern, Lieferanten,
Anliegern von Produktionsstandorten

e Fortlaufende Beachtung einschlagiger Gesetzgebung
und Rechtsprechung

e Erkennbare Einbeziehung von ESG-Faktoren in
Unternehmens-Strategie, -Governance Strukturen, -
Risk Management

L_LIVE_EMEA2:21952510v2
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~Knackpunkte*

Aufnahme von ESG-spezifischen Ausschlusstatbestanden wahrscheinlich,
denkbar z.B.:

o Umwelt

o EPL (Employment Practice Liability)

e Unzureichender Versicherungsschutz
e Produkteausschluss

e Spezifische Sachverhalte

o (Gesetzliche Regelungsgehalte

‘l Andernfalls Nichtzeichnung bzw. Abkehr von Risiken
(auch zur internen Portfoliosteuerung)

L_LIVE_EMEA2:21952510v2
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ESG und Schadenbearbeitung

* Transparenz bei Antragstellung
« Korrekte Informationen und vorvertragliche Anzeigepflichten

* Bei Schadenabwicklung - ggf. Incentives, sich ESG-konform zu
verhalten - Beispiel aus der Sachversicherung: okologischer

Wiederaufbau von Gebauden, andere Dammung, Heizsysteme etc.

Bedenken der Historie - evtl. sind heute Mal3dnahmen erforderlich,
um Verhalten aus der Vergangenheit zu korrigieren

L_LIVE_EMEA2:21952510v2

Schadenbearbeitung
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Unsere Veranstaltungen 2022 S

ESG & Diversity: Lieferkettensorg- ESG und
Kann man Apfel und faltspflichtengesetz - Ratingagenturen
Birnen miteinander wo stehen wir?

vergleichen?

25. Januar : 24. Mai
2022 / : 2022

22, :
Februar
: 2022

ESG fiir : Monitorships, ESG und IT

Versicherungen: Remediation:

Underwriting, Herausforderungen

Ausschliisse, D&O in Monitorships Ny

L_LIVE_EMEA2:21952510v2
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