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EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS

DE SODIMAC COLOMBIA S.A. EISODIMAC corona
Noviembre de 2015

Actividad Principal

Emisor: Sodimac Colombia S.A.
NIT: 800.242.106-2
Domicilio: Carrera 68D No. 80-70, Bogota - Colombia.

Actividad Principal: Sodimac Colombia S.A. tiene como objeto principal la compra, venta, distribucion, fabricacion, produccion, importacion, exportacion, transporte
y comercializacion de articulos y productos aptos para uso o consumo humano o para consumo animal, incluyendo dentro de estos todo tipo de
peces, mascotas y animales, bienes, maquinaria, y servicios que se destinen para los sectores de la construccion, decoracion, remodelacion,
mejoramiento, dotacion y/o equipamiento del hogar, equipos de vigilancia y seguridad privada y todos los servicios que sean complementarios.

Caracteristicas de las Oferta

Clase de valor ofrecido: ~ Bonos Ordinarios.
Valor nominal: ~ Un millon de Pesos ($1.000.000).
Monto total de la emision: ~ Cuatrocientos cincuenta mil millones de pesos ($450.000.000.000)
Cantidad de bonos ordinarios:  El emisor emitira cuatrocientos cincuenta mil (450.000) Bonos Ordinarios.
Precio de suscripcion:  Ver numeral 4, Literal B, Capitulo 1, Parte | del presente Prospecto de Informacion.
Nimero de series: La emision consta de seis (6) series: A, B, C, D, Ey F.
Plazo de vencimiento:  Entre un (1) afio y quince (15) afios, contados a partir de la fecha de emisin.
Ley de circulacion: A la orden.
Inversion minima:  Ver numeral 4, literal B, Capitulo 1, Parte | del presente Prospecto de Informacion.
Destinatarios de la oferta: ~ Los tenedores de los titulos entregables.
Mercado en el que circularan los Bonos Ordinarios: ~ Mercado principal.
Modalidad de inscripcion:  Inscripcion normal.
Modalidad de la oferta: ~ Oferta piblica en el mercado primario.
Rendimiento de los Bonos Ordinarios:  Ver literal C, Capitulo 2, Parte | del presente Prospecto de Informacidn.
Tasa maxima de interés:  Ver literal C, Capitulo 2, Parte | del presente Prospecto de Informacién.
Derechos que incorporan los Bonos Ordinarios: ~ Ver literal M, Capitulo 1, Parte | del presente Prospecto de Informacidn.
Bolsa de valores:  Los Bonos Ordinarios estan inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Comisiones y gastos conexos para la negociacién:  Los Inversionistas que deseen negociar los Bonos Ordinarios en el mercado secundario podran estar sujetos a
comisiones u otros pagos que deberan ser acordados entre ellos y los respectivos intermediarios de valores a través de
los cuales realicen la operacidn.

Plazo para ofrecer los Bonos Ordinarios,
plazo de colocacion y vigencia de la oferta:  Ver Literal H, Capitulo 2, Parte | del presente Prospecto de Informacion.
Calificacion de los Bonos Ordinarios:  BRC Investor Services S.A. — Sociedad Calificadora de Valores, otorgd una calificacion de Deuda de Largo Plazo AAA a
la Emision. Ver literal G, Capitulo 2, Parte | y Anexo F, Parte IV del presente Prospecto de Informacion.
Administrador de la emision: Los Bonos Ordinarios seran totalmente desmaterializados y administrados por Deceval. En consecuencia, los
adquirientes de los Bonos Ordinarios renuncian a la posibilidad de materializarlos.
Representante Legal de los
tenedores de los Bonos Ordinarios:  Helm Fiduciaria S.A. Sociedad Fiduciaria.

La informacidn financiera incluida en el presente Prospecto de Informacién se encuentra actualizada al 30 de junio de 2015. A partir de esta fecha, dicha informacidn se puede consultar en el Registro
Nacional de Valores y Emisores y/o en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

A'la fecha de publicacion del presente Prospecto de Informacidn, Sodimac Colombia S.A. cuenta con un Codigo de Buen Gobierno Corporativo, el cual puede ser consultado en la pagina web de Sodimac
Colombia S.A. (www.homecenter.com.co). Adicionalmente, Sodimac Colombia S.A. presentara, de conformidad con la Circular Externa 029 de 2014 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia, la encuesta de adopcion de recomendaciones o el reporte anual de implementacién de las practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el Codigo de Mejores Practicas Corporativas (Nuevo
Codigo Pais).

, . ADVERTENCIAS .
LA INSCRIPCION DE LOS BONOS ORDINARIOS EN EL RNVE Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICAN CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SFC SOBRE EL
PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR 0 DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS ORDINARIOS EN LA BVC, NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE LOS BONOS ORDINARIOS O LA SOLVENCIA DEL EMISOR POR PARTE DE LA BVC.
SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

EL PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION, POR O A NOMBRE DEL EMISOR, EL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA Y LOS ASESORES LEGALES A
SUSCRIBIR 0 COMPRAR CUALQUIERA DE LOS BONOS ORDINARIOS SOBRE LOS QUE TRATA.

Estructurador y Coordinador de la Oferta Asesor Legal
Banca de Inversién : ﬂ
Bancolombia RODRIGUEZ AZUERO

Corporacion Financiera CONTEXTO LEGAL
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El presente documento ha sido preparado con el Unico objeto de facilitar el conocimiento general, por parte de los potenciales
Inversionistas interesados en los Bonos Ordinarios del Emisor. Por consiguiente, para todos los efectos legales, cualquier interesado
debera consultar la totalidad de la informacion contenida en el cuerpo del presente Prospecto de Informacion, antes de tomar cualquier
decision de inversion.

La informacién contenida en este Prospecto de Informacion, ha sido preparada para facilitar a los posibles Inversionistas que estén
interesados en los Bonos Ordinarios, la realizacion de su propia evaluacion de la inversion en los Bonos Ordinarios. El presente Prospecto
de Informacion contiene toda la informacion requerida de acuerdo con la normatividad aplicable. No obstante lo anterior, este Prospecto de
Informacién no pretende contener toda la informacion que un posible Inversionista pudiera eventualmente requerir. La fuente de las cifras y
de los célculos incluidos en este Prospecto de Informacién, salvo que se indique lo contrario, es el Emisor.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacion, o la que pueda ser proporcionada posteriormente a cualquier persona, ya sea
en forma verbal o escrita, y respecto de una operacion que involucre valores emitidos por el Emisor, no debe ni debera considerarse como
una asesoria de indole legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica, de inversidn o de cualquier otra naturaleza, impartida por parte
del Emisor, el Estructurador y Coordinador de la Oferta o el Asesor Legal.

Se entendera que la referencia a las leyes, normas y demas regulaciones citadas en el Prospecto de Informacién, se extiende a aquellas
que las reglamenten, complementen, modifiquen o sustituyan.

Ni el Emisor, ni sus accionistas, representantes, administradores, apoderados, empleados o0 asesores, tendran la obligacién de reembolsar
0 compensar, a los potenciales Inversionistas, cualquier costo o gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto de Informacién, o
incurrido de ofra manera con respecto a la inversién en los Bonos Ordinarios. En ningun evento se podra entablar una demanda o
reclamacién, de cualquier naturaleza, contra el Emisor o contra cualquiera de sus representantes, accionistas, representantes,
administradores, apoderados, empleados o asesores, como resultado de la decision de invertir o no en los Bonos Ordinarios.

La informacién contenida en este Prospecto de Informacién ha sido suministrada por el Emisor y, en algunos casos, por diversas fuentes
las cuales se encuentran debidamente identificadas en el cuerpo del presente documento. La informacién financiera histérica se presenta
bajo los principios de contabilidad de aceptacion general en Colombia (COL-GAAP). La informacién financiera presentada para los meses
correspondientes para el afio 2015 se presenta bajo las normas internacionales de informacion financiera (NIIF).

Ni el Estructurador y Coordinador de la Oferta, ni el Asesor Legal, por no estar dentro de la ¢rbita de sus funciones, han auditado,
independientemente, la informacion suministrada por el Emisor que sirvié de base para la elaboracién de este Prospecto de Informacion,
por lo tanto, aquellos no tendran responsabilidad alguna por cualquier omisidn, afirmacién o certificacion (explicita o implicita), contenida
en él.

Los Inversionistas interesados en los Bonos Ordinarios solamente deben basarse en la informacién contenida en este Prospecto de
Informacion y en la informacién que el Emisor publica periédicamente en el médulo de informacion relevante de la SFC. Ni el Emisor, ni el
Estructurador y Coordinador de la Oferta han autorizado a persona alguna para entregar informacion que sea diferente o adicional a la
contenida en este Prospecto de Informacién. Si alguien suministra informacion adicional o diferente a la contenida en este Prospecto de
Informacion, no deberd otorgarsele validez alguna.

Los Inversionistas interesados en los Bonos Ordinarios deberan asumir que, la informacion financiera contenida en este Prospecto de
Informacion, es exacta sélo en la fecha que aparece en la portada de este Prospecto de Informacion, sin tener en cuenta la fecha de
entrega de este Prospecto de Informacion o cualquier venta o suscripcion posterior de los Bonos Ordinarios.

Tanto la condicién financiera del Emisor, como los resultados de sus operaciones y la informacién contenida en este Prospecto de
Informacién, pueden variar después de la fecha que aparece en la portada de este Prospecto de Informacion.

La lectura completa de este Prospecto de Informacion se considera esencial para realizar una evaluacion adecuada de la inversion por
parte de Inversionistas interesados en los Bonos Ordinarios y el mercado en general.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

Este Prospecto de Informacién contiene declaraciones enfocadas hacia el futuro del Emisor, las cuales estan incluidas en varios de sus
apartes. Tales declaraciones incluyen informacion referente a estimaciones o expectativas actuales del Emisor relacionadas con su futura
condicién financiera y sus resultados operacionales. Se le advierte a los Inversionistas interesados, que tales declaraciones sobre el futuro
no son una garantia del desempefio del Emisor, que existe riesgo o incertidumbre en cuanto a que se puedan presentar en el futuro y a
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que los resultados reales pueden variar sustancialmente con respecto a las proyecciones sobre el futuro. Lo anterior, debido a factores

diversos.

APROBACIONES Y AUTORIZACIONES

De acuerdo con los articulos séptimo y vigésimo primero vigentes de los Estatutos Sociales del Emisor, la Asamblea General de
Accionistas aprobd la emisién y oferta publica de los Bonos Ordinarios en su reunion del dia 23 de julio de 2015, segln consta en el Acta
No. 41.

Por ofra parte, la Junta Directiva del Emisor, aprobd en su reunién del dia 22 de octubre de 2015, que consta en el Acta No. 134, el
Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos Ordinarios, asi como su inscripcion en el RNVE y en la BVC.

Los Bonos Ordinarios fueron inscritos en el RNVE y su oferta publica fue autorizada mediante Resolucién No. 1659 del 1 de diciembre de
2015 expedida por la SFC. Los Bonos Ordinarios fueron inscritos en la BVC.

La inscripcion de los Bonos Ordinarios en el RNVE y la autorizacion de su oferta publica no implican calificacion ni responsabilidad alguna
por parte de la SFC sobre el precio, la bondad o negociabilidad de los Bonos Ordinarios, o de la Emision, ni sobre la solvencia del Emisor

OTRAS OFERTAS DE VALORES DEL EMISOR

Simultdneamente con el proceso de solicitud de inscripcion de los Bonos Ordinarios en el RNVE y de su autorizacion de oferta pablica, el
Emisor no se encuentra adelantando otras ofertas publicas o privadas de valores.

El Emisor no ha solicitado otras autorizaciones para formular ofertas publicas o privadas de valores, cuya decisién por parte de la
autoridad competente aun se encuentre en tramite.

PERSONAS AUTORIZADAS PARA DAR INFORMACION O DECLARACIONES SOBRE EL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE
INFORMACION

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto de Informacion son:

Por parte de Sodimac Colombia S.A.

Pedro José Gallon Tamayo Ivan Dario Cortés Gomez

Gerente Financiero y Administrativo Gerente de Tesoreria

Sodimac Colombia S.A. Sodimac Colombia S.A.

Carrera 68 D No. 80 - 70 Tercer Piso, Bogota Carrera 68 D No. 80 - 70 Tercer Piso, Bogota
Tel: 57(1) 546 00 00 Ext. 22265 Tel: 57(1) 546 00 00 Ext. 22188
pgallon@homecenter.co icortes@homecenter.co

Por parte del Estructurador y Coordinador de la Oferta:

Marcela Isaza Bravo

Gerente Sénior de Proyectos

Estructuracion Mercado de Capitales

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera
Carrera 48 No. 26-85, Torre Sur, Sector E, Piso 10, Medellin
Tel: 57 (4) 404 18 82

maisaza@bancolombia.com.co

INTERES ECONOMICO DE LOS ASESORES

El Estructurador y Coordinador de la Oferta tiene un interés econdmico directo en la emision y depende de la colocacién de los Bonos
Ordinarios.

No existe ningln otro asesor del proceso de emision y colocacion que tenga un interés econdmico, directo o indirecto, que dependa del
éxito de la colocacion de los Bonos Ordinarios.
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INFORMACION SOBRE LAS PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN LA VALORACION DE PASIVOS O ACTIVOS DEL EMISOR

Para efectos de la informacion contenida en el presente Prospecto de Informacién, no se requirio la realizacién de procesos de valoracion
de pasivos o activos del Emisor, por lo cual no hay valoradores que puedan tener algun interés econémico directo o indirecto que dependa
del éxito de la colocacion de los Bonos Ordinarios.

Aparte de la operacion normal del negocio, no existen tasaciones, valoraciones o evaluaciones de activos, pasivos o contingencias del
Emisor, que se hayan tenido en cuenta para el reporte de la informacion que se incluye en este documento.

INFORMACION SOBRE VINCULACIONES ENTRE EL EMISOR Y SUS ASESORES

Ninguno de los asesores involucrados en la elaboracidn del presente Prospecto de Informacion es una sociedad vinculada al Emisor.

ADVERTENCIAS

Los Inversionistas interesados en adquirir los Bonos Ordinarios deberan obtener por su cuenta, y de manera previa a la aceptacion de la
Oferta Publica, cualquier autorizacion judicial, gubernamental, corporativa o de cualquier otra indole que, por sus condiciones particulares,
puedan requerir.

Adicional a las anteriormente sefialadas, este Prospecto de Informacién no exige autorizacion previa para que los inversionistas puedan
participar en la oferta de los Bonos Ordinarios; sin embargo, cada Inversionista debera revisar y confirmar que conforme a su régimen legal
aplicable cuenta con las autorizaciones corporativas y regulatorias necesarias para hacer la inversion y que la misma es una inversién
permitida y se encuentra dentro de sus limites de inversién permitidos.

Este Prospecto de Informacion no constituye por si solo una oferta ni una invitacion, por o a nombre del Emisor, el Estructurador y
Coordinador de la Oferta o el Asesor Legal, a suscribir o comprar los Bonos Ordinarios sobre los que él trata.

Se considera indispensable la lectura completa del Prospecto de Informacion para que los potenciales Inversionistas puedan evaluar
adecuadamente la conveniencia de realizar la inversion.

La informacion financiera con corte a junio 30 de 2015 ha sido presentada bajo los estandares de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, segun han sido adoptadas por la Ley 1314 de 2009. La informacion financiera con corte a 31 de diciembre de
2014, 2013 y 2012 fue preparada con base en los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia para la fecha de
expedicion de la misma, segun lo establecido en el Decreto 2649 de 1993.
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GLOSARIO DE TERMINOS DE LA EMISION

Para efectos exclusivos de interpretacion de este Prospecto de Informacion, los términos que se incluyen en el presente Glosario, o que se
definen en otras secciones de este documento y que aparecen con letra inicial en mayuscula, tendran el significado que se les asigna a
continuacién. Los términos que denoten el singular también incluyen el plural y viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo requiera. Los
términos que no estén expresamente definidos se entenderan en el sentido que les atribuya el lenguaje técnico correspondiente o, en su
defecto, en su sentido natural y obvio, seguin el uso general de los mismos.

Administrador de la Emision: Hace referencia al depésito centralizado de valores que ha sido elegido por Sodimac Colombia S.A. como
administrador de la emisién de los Bonos Ordinarios. A la fecha de este Prospecto de Informacion, el Emisor ha designado como
Administrador de la Emision a Deceval.

Almacén o Almacenes: Son los establecimientos de comercio Homecenter y Constructor propiedad del Emisor.

Anotacion en Cuenta: Hace referencia al registro que efectue el Administrador de la Emisién en relacion con los derechos o saldos de los
Bonos Ordinarios en las cuentas de depdsito de los Tenedores de los Bonos Ordinarios.

Asamblea General de Accionistas: Hace referencia a la Asamblea General de Accionistas del Emisor.

Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios: Hace referencia a la asamblea general de tenedores de los Bonos
Ordinarios, tal y como se describe en el literal R, Capitulo 1, Parte | del presente Prospecto de Informacion.

Asesor Legal: Hace referencia a Rodriguez-Azuero Contexto Legal Abogados.

Aviso de Oferta Publica: Hace referencia al aviso publicado en un diario de amplia circulacién nacional o en el Boletin Diario de la BVC a
través del cual se ofreceran los Bonos Ordinarios a los destinatarios de las mismas y donde se incluiran las caracteristicas de los Bonos
Ordinarios, de acuerdo con lo establecido en el literal ¢) del articulo 5.2.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

Boletin Diario de la BVC: Hace referencia a la publicacion a través de la cual la BVC informa sobre asuntos relacionados con valores
inscritos en bolsa, emisores de valores inscritos, martillos, ofertas publicas, entre otros temas.

Bolsa de Valores de Colombia o BVC: Hace referencia a la sociedad denominada Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Bonos Ordinarios: Hace referencia a los bonos ordinarios, valores de contenido crediticio inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y en la BVC, emitidos por el Emisor y que seran colocados a través de ofertas publicas y en los términos del presente Prospecto
de Informacion.

Circular Basica Juridica: Hace referencia a la Circular Externa 029 de 2014, expedida por la SFC.

COLGAAP: Hace referencia a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, segun lo establecido en el Decreto
2649 de 1993.

Constructor: Es un formato de venta o negocio que permite que los clientes hagan sus compras al recorrer un circuito de compra en el
que en un mismo espacio, encontraran todo lo que requieren para construccion.

DANE: Hace referencia al Departamento Administrativo Nacional de Estadistica de la Republica de Colombia o la entidad que haga sus
veces.

Decreto 2555 de 2010: Hace referencia al Decreto 2555 de 15 de julio de 2010, expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
de la Republica de Colombia y por el cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero, asegurador y del mercado
de valores, entre otros, conforme sea modificado, adicionado o sustituido de tiempo en tiempo.

Depositantes Directos: Hace referencia a cada una de las entidades que, de acuerdo con el Reglamento de Operaciones de Deceval,
pueden acceder directamente a sus servicios y han suscrito con Deceval el contrato de depdsito de valores, bien sea en nombre y por
cuenta propia y/o en nombre y/o por cuenta de terceros.

Depositante Directo Afiliado al MEC: Hace referencia a los Depositantes Directos de los destinatarios de la Oferta que realizaran el

blogueo de los Titulos Entregables y presentaran las posturas de Bonos Ordinarios en la Oferta Publica. Para participar en la colocacion,
los Depositantes Directos Afiliados al MEC deberan tener usuarios activos en el Sistema de Colocacion por Internet de la BVC.
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Deceval: Hace referencia a Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., entidad domiciliada en la ciudad de Bogota en la
Avenida Calle 26 No. 59 - 51 Torre 3 Oficina 501, Ciudad Empresarial Sarmiento Angulo e inscrita en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores para operar como deposito centralizado de valores en la RepUblica de Colombia.

Dia Habil: Hace referencia a cualquier dia del afio, distinto a los sabados, domingos y feriados, en el cual los establecimientos de crédito
presten sus servicios en la RepUblica de Colombia.

Dolares o USD: Hace referencia a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
DTF: Es la tasa promedio ponderada de las tasas de interés efectivas de captacién a noventa (90) dias de los bancos, corporaciones
financieras y compafiias de financiamiento, tasa que es calculada y publicada semanalmente por el Banco de la Republica, expresada

como una tasa nominal trimestre anticipado.

Emision: Hace referencia a la emisién de Bonos Ordinarios realizada por el Emisor, conforme a lo sefialado en el presente Prospecto de
Informacién.

Emisor: Hace referencia a Sodimac Colombia S.A.
Estatutos Sociales: Hace referencia a los estatutos sociales del Emisor inscritos en el registro mercantil.
Estructurador y Coordinador de la Oferta: Hace referencia a Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera.

Fecha de Emision: Hace referencia al Dia Habil siguiente a la fecha de la publicacion del primer Aviso de Oferta Publica en que es
ofrecida la Emision.

Fecha de Expedicion: Hace referencia a la fecha en la cual se realice el registro y Anotacién en Cuenta de los valores por el
Administrador de la Emision, ya sea por la suscripcion primaria de los Bonos Ordinarios o por la transferencia electrénica de los mismos,
teniendo en cuenta que la Emision sera desmaterializada.

Fecha de Suscripcion: Hace referencia a la fecha en la cual sea pagado integramente, cada Bono Ordinario, la cual sera establecida en
el respectivo Aviso de Oferta Publica. Esta fecha podra ser entre t+0 hasta t+3, donde t corresponde al dia de la adjudicacion de los Bonos
Ordinarios.

Fecha de Vencimiento: Hace referencia a la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Bonos Ordinarios, contado a partir de la Fecha de
Emision.

IBR: Es la tasa de interés de referencia del mercado interbancario colombiano publicada por el Banco de la Republica de Colombia. Es
una tasa de interés de corto plazo para el peso colombiano, la cual refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de
formacion estan dispuestos a ofrecer 0 a captar recursos en el mercado monetario.

IPC: Es la variacion del Indice de Precios al Consumidor certificado por el DANE, para los doce (12) meses de un afio calendario,
expresado como una tasa efectiva anual.

Inversionista: Es la persona que suscriba o adquiera los Bonos Ordinarios. Se denominaran también Tenedores de los Bonos Ordinarios.
Junta Directiva: Es la Junta Directiva del Emisor.

Macrotitulo: Hace referencia al titulo global subyacente que contiene la Emision de los Bonos Ordinarios y que se entregara en deposito y
administracion por el Emisor al Administrador de la Emisién.

Monto de la Emisiéon o Monto Total de la Emisién: Hace referencia al resultado que se obtiene de multiplicar el nimero de Bonos
Ordinarios que integran de la Emisién por su Valor Nominal.

NIIF: Hace referencia las normas internacionales de informacion financiera, segun han sido adoptadas en Colombia por la Ley 1314 de
2009.

Oferta Publica: Es la oferta de los Bonos Ordinarios de la Emision, dirigida a los tenedores de los Titulos Entregables, definida en los
términos establecidos en el articulo 6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y aprobada por la SFC.
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Pagina Web del Emisor: Hace referencia al sitio en Internet del Emisor, el cual corresponde al dominio en Internet
www.homecenter.com.co

Pesos o COP: Significa la moneda de curso legal de la Republica de Colombia.

Prospecto de Informacion: Tiene el significado establecido en el articulo 5.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010. Hace referencia
especificamente al presente Prospecto de Informacion de la Emision.

Razon de Precios: Es el resultado de dividir el precio definido por el Emisor para recibir los Titulos Entregables, sobre el Precio de
Suscripcién de los Bonos Ordinarios. La razén de Precios se determinara en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Registro Nacional de Valores y Emisores o RNVE: Registro donde se inscriben las clases y tipos de valores, asi como sus emisores y
las emisiones que éstos efectuen, y certifica lo relacionado con la inscripcién de dichos emisores, clases y tipos de valores. El fundamento
de este registro es mantener un adecuado sistema de informacion sobre los activos financieros que circulan en el Mercado de Valores y de
sus emisores. La administracion del RNVE esta asignada a la SFC, quien es la responsable de velar por la organizacion, calidad,
suficiencia y actualizacion de la informacion que lo conforma.

Reglamento de Emision y Colocacion: Se refiere al reglamento aprobado por la Junta Directiva del Emisor para regular la Emision y la
colocacién de los Bonos Ordinarios, segun consta en el Acta No. 134 de 22 de octubre de 2015.

Reglamento de Operaciones: Hace referencia al Reglamento de Operaciones de Deceval, el cual ha sido aprobado mediante la
Resolucion 086 de 2011 de la SFC. El Reglamento de Operaciones regula las relaciones que surgen entre el Administrador de la Emision,
como deposito centralizado de valores, y los Depositantes Directos, depositantes indirectos, otros depésitos centralizados de valores
locales o internacionales, los sistemas de negociacion o registro y otros sistemas de compensacion y liquidacion de valores.

Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios: Hace referencia a Helm Fiduciaria S.A., sociedad fiduciaria
constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Colombia, con domicilio principal en Bogota, Republica de Colombia y cuyas
oficinas principales se encuentran ubicadas en la carrera 7 No 27 - 18 Piso 19, de la ciudad de Bogota D.C. Esta entidad ha sido
designada por el Emisor como el representante legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios y, por lo tanto, quien estara encargada de
realizar los actos de administracion y conservacién que resulten necesarios, con el fin de ejercer los derechos y defender los intereses
comunes de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, en los términos del articulo 6.4.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010.

Retail: Es el sector de los negocios en el cual las ventas se hacen al detal o venta al detalle (en inglés Retail). Se desarrolla en
establecimientos como grandes superficies, supermercados, tiendas por departamentos, centros comerciales, € incluso en sucursales o
establecimientos bancarios.

Sodimac Colombia S.A.: Es la sociedad comercial denominada Sodimac Colombia S.A., y quien tiene el caracter de Emisor.

Superintendencia Financiera de Colombia o SFC: Hace referencia a la Superintendencia Financiera de Colombia o la entidad
gubernamental que haga sus veces.

Tasa Cupon: Hace referencia a la tasa de interés del Bono Ordinario y que corresponde al porcentaje que reconocera el Emisor al
Tenedor de los Bonos Ordinarios (tasa facial), para cada subserie ofrecida en la Emision. Esta tasa serd determinada en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica

Tenedores de los Bonos Ordinarios: Hace referencia a todos y cada uno de: (i) los Inversionistas del Mercado Principal que adquieran y
sean titulares de los Bonos Ordinarios, y (i) los Inversionistas que, de tiempo en tiempo, adquieran Bonos Ordinarios en el mercado
secundario.

Titulos Entregables: Son los titulos emitidos por el Emisor los cuales se negocian en el mercado secundario y que seran recibidos en la
oferta publica del mercado primario como moneda de pago. Para efectos del presente Prospecto de Informacion seran los bonos
ordinarios emitidos por Sodimac Colombia S.A. en el afio 2012 y/o los tenedores de los titulos de contenido crediticio emitidos por el
Patrimonio Auténomo Titulos Homecenter en el afio 2010, de acuerdo con lo establecido en el respectivo de Aviso de Oferta Publica.

TRM o Tasa de Cambio Representativa del Mercado: Hace referencia al indicador de referencia que refleja el precio promedio de las
operaciones de compra y venta de délares de los Estados Unidos de América. Se expresa como cantidad de Pesos por un Délar. La TRM
es calculada y certificada diariamente por la SFC.

Valor Nominal: Hace referencia a la representacion monetaria de los Bonos Ordinarios.
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PARTE | - DE LOS BONOS ORDINARIOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS DE LOS BONOS ORDINARIOS, CONDICIONES Y REGLAS
DE LA EMISION

A. Clase de valor, ley de circulacion y negociacion secundaria

1. Clase de valor
Los valores objeto del presente Prospecto de Informacion son Bonos Ordinarios, los cuales son titulos de contenido crediticio, tal y como
estos se definen en el Decreto 2555 de 2010, a la orden y libremente negociables, que seran ofrecidos mediante Oferta(s) Publica(s) cuya
emision fue aprobada por la Asamblea General de Accionistas del Emisor segin consta en el Acta No. 41 del 23 de julio de 2015 y cuyo
Reglamento de Emision y Colocacion fue aprobado por la Junta Directiva del Emisor segun consta en el Acta No. 134 de su sesion del 22
de octubre de 2015.

2. Ley de circulacion y negociacion secundaria
Los Bonos Ordinarios seran emitidos a la orden y su negociacién se sujetara a lo sefialado en la ley y en los reglamentos de la BVC. La
transferencia de la titularidad se hara mediante anotaciones en cuentas o subcuentas de depésito manejadas por Deceval conforme a la
Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y demas normas que las regulen, modifiquen o
sustituyan.

De acuerdo con lo anterior, la enajenacion y transferencia de los derechos individuales se haran mediante registros y sistemas electronicos
de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval, el cual se entendera aceptado por el
Inversionista y los Tenedores de los Bonos Ordinarios al momento de realizar la suscripcion y/o adquisicion de los Bonos Ordinarios,
segun corresponda.

Los Bonos Ordinarios tendran mercado secundario a través de la BVC y podran ser negociados directamente por sus tenedores legitimos.
Las instrucciones para la transferencia de los Bonos Ordinarios ante Deceval deberan ser efectuadas por intermedio del Depositante
Directo correspondiente, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de Deceval. Los Bonos Ordinarios podran ser
negociados en el mercado secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente pagados por parte del tenedor respectivo.

El Administrador de la Emision, al momento en que vaya a efectuar los registros o Anotaciones en Cuenta de depésito de los Tenedores
de los Bonos Ordinarios, acreditara en la cuenta correspondiente los Bonos Ordinarios suscritos por el Tenedor respectivo.

B. Cantidad de Bonos Ordinarios, denominacion, Valor Nominal, inversion minima y precio de suscripciéon

1. Cantidad de Bonos Ordinarios y Monto de la Emision
El Emisor emitird cuatrocientos cincuenta mil (450,000) Bonos Ordinarios, de Valor Nominal de un millén de pesos colombianos
($1,000,000) cada uno. El Monto de la Emision de Bonos Ordinarios serda de cuatrocientos cincuenta mil millones de Pesos
($450,000,000,000). La Emision podra ser ofrecida en varios lotes.

2, Denominaci6n
Los Bonos Ordinarios estaran denominados en moneda legal colombiana (“Pesos”).

3. Valor Nominal
El Valor Nominal de cada Bono Ordinario sera de un millén de Pesos ($1,000,000).

4. Inversion minima
La inversion minima sera la equivalente al Valor Nominal de diez (10) Bonos Ordinarios, es decir, diez millones de Pesos ($10.000.000).
En consecuencia, no podran realizarse operaciones en el mercado primario ni en el mercado secundario, por montos inferiores a diez
millones de Pesos ($10,000,000).

El emisor podra definir en el respectivo aviso de oferta publica que no podran realizarse operaciones en el mercado primario por montos
parciales de la posicion de los inversionistas en los titulos valores, y en consecuencia, cada inversionista debera entregar el 100% de los
titulos valores como pago de los Bonos Ordinarios.

La inversién en los Bonos Ordinarios debera hacerse, de acuerdo con el monto de inversién minima, por un niimero entero de valores ya
que los mismos no podran fraccionarse.
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El Emisor podré establecer una condicidn resolutoria de los contratos de suscripcion de los Bonos Ordinarios consistente en la recepcion
de un monto nominal minimo agregado de Titulos Entregables (“Monto Minimo de Titulos Entregables”), lo cual lo definira en el respectivo
Aviso de Oferta Publica. Los contratos de suscripcion se perfeccionaran al momento del cierre del Sistema de Colocacion por Internet de la
BVC con las aceptaciones recibidas de los Inversionistas para la Oferta Piblica. En el caso en que se cumpla la condicion resolutoria no
se adjudicaran Bonos Ordinarios a los Inversionistas, lo cual sera informado a través de los Depositantes Directos Afiliados al MEC,
mediante el mecanismo que se determine en el instructivo operativo que emita la BVC. La BVC informara a Deceval para que esta entidad
proceda a desbloquear los Titulos Entregables bloqueados el dia previsto para la adjudicacion.

5.  Precio de suscripcion
El precio de suscripcion de los Bonos Ordinarios puede ser: (i) “a la par”, cuando sea igual a su Valor Nominal; (ii) “con prima”, cuando sea
superior a su Valor Nominal; o (iii) “con descuento”, cuando sea inferior a su Valor Nominal. El precio de suscripcion sera pagado en
especie por los Inversionistas con los Titulos Entregables.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el precio de suscripcién de los Bonos Ordinarios seré la
suma de su Valor Nominal més los intereses causados. Los intereses causados seran calculados sobre el Valor Nominal de los Bonos
Ordinarios a la tasa de la subserie a suscribir. Para dicho calculo se tomara el menor de los siguientes periodos: a) el periodo entre la
Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcion o b) el periodo entre la fecha del ultimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion.

Las formulas a utilizar, segun sea el caso, para el célculo del precio de suscripcion son:

Bonos Ordinarios ofrecidos a la par:
Precio de suscripcion = Valor Nominal * {1 + interés causado}

En caso de descuento:
Precio de suscripcion = { [ Valor Nominal x (1 - descuento) ] + [ Valor Nominal * interés causado ] }

En caso de prima:
Precio de suscripcion = { [ Valor Nominal x (1 + prima ) ] + [ Valor Nominal * interés causado ] }

Los intereses causados se calcularan con la siguiente formula:
Interés causado = [ ( 1 + tasa )A(n/base) ] - 1

Dénde:
tasa: es la tasa efectiva anual del Bono Ordinario.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Suscripcion cuando se suscribe antes del primer pago de intereses, o
dias transcurridos desde la fecha del Ultimo pago de intereses hasta la Fecha de Suscripcion en los demas casos, de acuerdo con la
convencién correspondiente a la subserie colocada.

base: son 365 dias 0 360 dias dependiendo de la convencion correspondiente a la subserie colocada de acuerdo con el literal D, Capitulo
2 Parte | del Prospecto de Informacion.

El precio de suscripcion de los Bonos Ordinarios se definira en el correspondiente Aviso de Oferta Plblica. El valor de cada Bono Ordinario
deberd ser pagado integramente al momento de la suscripcion con los Titulos Entregables.

En el evento en que con posterioridad a la Fecha de Emisién, el Emisor ofrezca nuevos lotes de Bonos Ordinarios en subseries que no
fueron ofrecidas inicialmente, el Emisor publicara en el Aviso de Oferta Publica la Tasa Cupon, a ser ofrecida para dichas subseries. En el
evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emision, el Emisor ofrezca nuevos lotes de Bonos Ordinarios, sobre subseries ya
ofrecidas, la Oferta Plblica se hara por el precio de suscripcion de los respectivos Bonos Ordinarios o por la tasa de descuento que se
utilice para calcular el mismo, respetando la Tasa Cupdn previamente definida.

6. Forma de pago
Los Bonos Ordinarios seran pagados por los Inversionistas exclusivamente en especie, por medio de la transferencia a favor del Emisor de
los Titulos Entregables. EI Emisor recibira los Titulos Entregables a un precio determinado en el respectivo Aviso de Oferta Publica, el cual
sera definido discrecionalmente por el Emisor teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes al momento de la Oferta Publica.

El resultado de dividir el precio definido para los Titulos Entregables por el Precio de Suscripcidn de los Bonos Ordinarios sera la Razén de
Precios.

La cantidad de Bonos Ordinarios que le corresponde al Inversionista sera el resultado de multiplicar la Razén de Precios por la cantidad de
Titulos Entregables entregados como parte de pago.
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Si la cantidad de Bonos Ordinarios que le corresponde al Inversionista no es un nimero entero, la diferencia entre la cantidad que le
corresponde y el numero entero inferior sera reconocida en efectivo por el Emisor, redondeado al peso inferior mas cercano.

En caso que la cantidad de Bonos Ordinarios que le corresponde al Inversionista no cumpla con la inversién minima, no le seran
adjudicados Bonos Ordinarios.

C. Mercado en el que circularan los Bonos Ordinarios y destinatarios de la oferta
Los Bonos Ordinarios haran parte del mercado principal y tendran como destinatarios a los tenedores de los Titulos Entregables.

D. Reglas relativas a la reposicion, fraccionamiento y englobe de los bonos ordinarios
Para los Bonos Ordinarios no habra reposicion o englobe ya que éstos son Bonos Ordinarios desmaterializados. La inversion por parte de
los Tenedores de los Bonos Ordinarios podra fraccionarse siempre y cuando se mantengan los minimos y multiplos establecidos y con
sujecion al Reglamento de Emision y Colocacion y al presente Prospecto de Informacion.
E. Definicion de las fechas de suscripcion, expedicion, emision y vencimiento

1 Fecha de Suscripcion
Seré la fecha en la cual sea pagado integramente, cada Bono Ordinario, la cual sera establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.
Esta fecha podra ser entre t+0 hasta t+3, donde t corresponde al dia de la adjudicacion de los Bonos Ordinarios.

2 Fecha de Expedicion
Serd la fecha en la cual se realice el registro y Anotacion en Cuenta de los valores por el Administrador de la Emision, ya sea por la
suscripcion primaria de los Bonos Ordinarios o por la transferencia electronica de los mismos, teniendo en cuenta que la Emision sera
desmaterializada.

3 Fecha de Emisién
Seré el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del primer Aviso de Oferta Publica en que es ofrecida la Emision.

4  Fecha de Vencimiento
Sera la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Bonos Ordinarios, contado a partir de la Fecha de Emision.

F. Comisiones y gastos

Sin perjuicio de las obligaciones tributarias aplicables a cada Inversionista, éstos no tendran que pagar comisiones ni gastos conexos para
la suscripcion de los Bonos Ordinarios siempre y cuando dichos Bonos Ordinarios sean adquiridos en la oferta primaria. La negociacion de
los Bonos Ordinarios en el mercado secundario podra estar sujeta a comisiones y gastos.

G. Bolsa de valores donde estaran inscritos los Bonos Ordinarios

Los Bonos Ordinarios estaran inscritos en la BVC.

H. Objetivos econémicos y financieros de la Emision

Los Bonos Ordinarios objeto de la presente Emisidn estaran destinados a la sustitucion de pasivos mediante el pago en especie de los
mismos con (i) los bonos ordinarios emitidos por Sodimac Colombia S.A. en 2012, los cuales se extinguiran por confusion, y/o (ii) los titulos
de contenido crediticio emitidos por el Patrimonio Auténomo Titulos Homecenter en 2010, los cuales seran entregados al Patrimonio
Auténomo Titulos Homecenter, mediante el aporte en especie de los mismos, para que opere la extincion por confusién.

La Emisién no implica la captacion de recursos nuevos para el Emisor y permitira mejorar el perfil de deuda.

El Emisor no destinara los Bonos Ordinarios al pago de pasivos con compafiias vinculadas ni con accionistas del Emisor.

. Medios a través de los cuales se dara a conocer la informacion de interés para los tenedores

De acuerdo con el articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010, Sodimac Colombia S.A., por su condicién de emisor de valores inscrito en

el RNVE, debera divulgar en forma veraz, clara, suficiente y oportuna al mercado, a través de la SFC, toda situacién relacionada con él o
sus emisiones que habria sido tenida en cuenta por un experto prudente y diligente al momento de decidir comprar, vender o conservar los
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valores emitidos por el Emisor, o al momento de ejercer los derechos inherentes a tales valores. Dicha informacién podra ser consultada a
través de la pagina web www.superfinanciera.gov.co siguiendo el hipervinculo “Informacién Relevante”.

Adicionalmente, el Emisor, cuando lo estime conveniente, podra dar a conocer la informacion que sea del interés de los Tenedores de los
Bonos Ordinarios mediante publicacion en su pagina web o en un diario de amplia circulacidn nacional en la Republica de Colombia.

J.  Régimen fiscal aplicable a los Bonos Ordinarios

El presente literal contiene una descripcion general de ciertos aspectos fiscales aplicables a los Bonos Ordinarios en la fecha del
Prospecto de Informacién y no debe entenderse como una descripcién detallada de todo el régimen fiscal que pueda ser del interés y
andlisis de los Inversionistas. Si el Inversionista tiene inquietudes, dudas o requiera de informacion especializada sobre el régimen fiscal
aplicable, se recomienda obtener la asesoria fiscal correspondiente.

Los rendimientos financieros de los Bonos Ordinarios se someteran a retencién en la fuente a titulo de impuesto sobre la renta, de acuerdo
con las normas tributarias vigentes. Si a ello hubiere lugar, el beneficiario podra acreditar que los pagos a su favor no se encuentran
sujetos a retencion en la fuente. Cuando los Bonos Ordinarios sean expedidos a nombre de dos (2) o mas beneficiarios, éstos deberan
indicar su participacion individual en los derechos derivados del valor respectivo. El pago de la retencion en la fuente ante la DIAN, y la
expedicion de los certificados correspondientes, estaran a cargo del Emisor.

Para efectos del gravamen a los movimientos financieros se deberd tener en cuenta que, de acuerdo con el numeral 7 del articulo 879 del
Estatuto Tributario, se encuentran exentos de dicho gravamen los desembolsos o pagos, segln corresponda, mediante abono a la cuenta
corriente 0 de ahorros o mediante la expedicion de cheques con cruce y negociabilidad restringida, derivados de las operaciones de
compensacion y liquidacion que se realicen a través de sistemas de compensacion y liquidaciéon administradas por entidades autorizadas
para tal fin respecto a operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en las bolsas de productos
agropecuarios 0 de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta de participantes y los pagos correspondientes a la
administracion de valores en los depositos centralizados de valores siempre y cuando el pago se efectie al cliente, comitente,
fideicomitente 0 mandante.

En el evento en que con posterioridad a la colocacion de los Bonos Ordinarios surjan nuevos impuestos que graven su tenencia,
negociacion o pago, asi como los de sus rendimientos, dichos impuestos correran a cargo de los Tenedores de los Bonos Ordinarios.

K. Entidad administradora de la Emision

Deceval realizara la custodia y administracion de los Bonos Ordinarios conforme a lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de
2005, el Decreto 2555 de 2010, al Reglamento de Operaciones de Deceval y a los términos y condiciones que acuerden el Emisor y
Deceval en el contrato de depdsito y administracion que celebren en relacion con la Emision.

Asi mismo, Deceval ejercera todas las actividades operativas derivadas del depdsito de la Emisién, dentro de las cuales se incluyen las
siguientes obligaciones y responsabilidades a cargo de Deceval:

1. Registrar el Macrotitulo representativo de la Emisidn, que comprende el registro contable de la Emisién, la custodia, administracion y
control del Macrotitulo, lo cual incluye el control sobre el saldo circulante de la Emisién, monto emitido, colocado, en circulacién,
cancelado, por colocar y anulado de los valores. EI Macrotitulo asi registrado respaldara el monto efectivamente colocado en base
diaria.

Paragrafo: Para estos efectos, el Emisor se compromete a hacer entrega del Macrotitulo dentro del dia habil anterior a la fecha de
emision de los bonos ordinarios.

2. Registrar y anotar en cuenta la informacion sobre:

2.1. Lacolocacién individual de los derechos de la Emisién.

2.2. Las enajenaciones y transferencias de los derechos anotados en cuentas o subcuentas de deposito.
Para el registro de las enajenaciones de derechos en depoésito, se seguira el procedimiento establecido en el Reglamento de
Operaciones del Emisor

2.3. La anulacion de los derechos de los bonos ordinarios de acuerdo con las érdenes que imparta el Emisor, en los términos
establecidos en el Reglamento de Operaciones de Deceval.

2.4. Las drdenes de expedicion de los derechos anotados en cuentas de depdsito.

2.5. Las pignoraciones y gravamenes, para lo cual el titular o titulares de los derechos seguiran el procedimiento establecido en el
Reglamento de Operaciones de Deceval

Paragrafo: Cuando la informacién sobre enajenaciones o gravamenes de bonos ordinarios provenga del suscriptor o de
autoridad competente, Deceval tendra la obligacién de informar al Emisor dentro del dia habil siguiente al recibo de la
informacién de tal circunstancia, siempre y cuando se trate de valores nominativos.

2.6. Elsaldo en circulacion bajo el mecanismo de Anotacion en Cuenta.
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Cobrar al Emisor los derechos patrimoniales que estén representados por anotaciones en cuenta a favor de los respectivos

beneficiarios, cuando éstos sean depositantes directos con servicio de administracion de valores o estén representados por uno de

ellos. Los pagos para los titulares que sean o estén representados por depositantes directos sin servicio de administracién de
valores, seran realizados directamente por el Emisor, con la presentacion del certificado para el cobro de derechos que para este fin
expida Deceval a solicitud del interesado.

3.1. Para tal efecto, Deceval presentara dos liquidaciones, una previa y la definitiva. La preliquidacion de las sumas que deben ser
giradas por el Emisor se presentara dentro del término de cinco (5) dias habiles anteriores a la fecha en que debe hacerse el
giro correspondiente. Esta debera sustentarse indicando el saldo de la Emisién que circula en forma desmaterializada y la
periodicidad de pago de intereses.

3.2. El Emisor verificara la preliquidacion elaborada por Deceval y acordara con ésta los ajustes correspondientes, en caso de
presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes tanto Deceval como el Emisor se remitirdn a las caracteristicas de la
Emisién tal como se encuentran establecidas en el Acta de Junta Directiva que aprueba el reglamento de la Emisién.

3.3. Posteriormente, Deceval presentara al Emisor, dentro de los dos (2) dias habiles anteriores al pago, una liquidacion definitiva
sobre los valores en depésito administrados a su cargo.

3.4. El Emisor solo abonard en la cuenta de Deceval los derechos patrimoniales correspondientes cuando se trate de tenedores
vinculados a otros depositantes directos o que sean depositantes directos con servicio de administracion de valores. Para el
efecto, enviard a Deceval una copia de la liquidacion definitiva de los abonos realizados a los respectivos beneficiarios,
después de descontar los montos correspondientes a la retencion en la fuente y cualquier otro impuesto que proceda para
cada uno y consignard mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta designada por Deceval el valor de la
liquidacion, segun las reglas previstas en el reglamento de la Emision para el pago de intereses y capital. Los pagos deberan
efectuarse a Deceval el dia del vencimiento a més tardar a las 12:00 P.M. Una vez efectuada dicha transferencia de fondos en
forma completa y en la fecha indicada, Deceval pagara validamente por cuenta del Emisor a los depositantes directos.

Los pagos para los titulares que sean o estén representados por depositantes directos sin servicio de administracion de
valores, seran realizados directamente por el Emisor con la presentacion del certificado para el cobro de derechos que para
este fin expida Deceval a solicitud del interesado.

3.5. |Informar a los depositantes y a los entes de control al dia habil siguiente al vencimiento del pago de los derechos
patrimoniales, el incumplimiento del pago de los respectivos derechos, cuando quiera que el Emisor no provea los recursos,
con el fin de que éstos ejerciten las acciones a que haya lugar.

Paragrafo: Deceval no asumira ninguna responsabilidad del Emisor, cuando ésta no provea los recursos para el pago oportuno de los

vencimientos, ni por las omisiones o0 errores en la informacion que éste o los depositantes directos le suministren, derivados de las

ordenes de expedicion, suscripcion, transferencias, gravamenes o embargos de los derechos incorporados. No obstante lo anterior,
el Emisor, no sera responsable por el incumplimiento por parte de Deceval en la distribucion de las sumas adeudadas a los
tenedores de los bonos ordinarios, cuando el Emisor hubiese entregado los recursos para el pago oportuno, a Deceval

Actualizar el monto del Macrotitulo, por encargo del Emisor, a partir de las operaciones de expedicion, cancelacion al vencimiento,

anulaciones y retiros de valores del depésito, para lo cual Deceval tendra amplias facultades.

El contrato de deposito y administracion de la Emision suscrito entre Deceval y el Emisor, contempla un conjunto de deberes en cabeza
del Emisor, conductas que, en consecuencia, pueden ser exigidas por el Administrador de la Emision al Emisor y que se detallan a

continuacion:

1. Informar a Deceval las colocaciones individuales y anulaciones que afecten el Macrotitulo.

2. Entregar a Deceval, para su depoésito, el Macrotitulo que represente los derechos de la Emision de los bonos ordinarios en la cuantia
necesaria para atender la expedicion de los mismos mediante el sistema de anotaciones en cuenta para los suscriptores que
adhieran. El Macrotitulo deberé reunir los requisitos previstos en la ley.

3. Suministrar a Deceval, a través del Depositante Directo Afiliado al MEC, en el dia de la suscripcion, la siguiente informacién de los

suscriptores o inversionistas, para lo cual Deceval declara cumplir las normas sobre administracién de base de datos del

ordenamiento juridico colombiano, Ley 1581 de 2012, dentro de lo que se encuentra la validacion de la informacion personal

recaudada y la conservacion de la autorizacion impartida por el inversionista para el tratamiento de la informacién suministrada para
la base de datos de Deceval, incluyendo la recopilacién, administracion y puesta en circulacion en el mercado de valores la
informacidn personal necesaria de cada uno de ellos:

3.1. Nombre del Suscriptor.

3.2. Nit. y razdn social del suscriptor, o su numero de identificacion conforme a las exigencias de la ley Colombiana para
nacionales colombianos y con pasaporte o cédula de extranjeria para no nacionales —este Ultimo documento de identificacion
se exige para residentes-.

3.3.  Fecha de emision

3.4. Fecha de expedicion

3.5.  Monto colocado en nimero de unidades.

3.6. Valor de la unidad a la fecha

3.7.  Valor nominal de la inversion

3.8. Depositante directo al cual esta asociado el suscriptor.
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3.9. En caso de ser depositante directo indicar tal circunstancia.

3.10. Ciudad de residencia

3.11. Direccion y teléfono.

3.12. Fecha de vencimiento (que conforme al reglamento de emision puede ser anticipada)

4. Efectuar los abonos necesarios a la Deceval, mediante transferencia electronica de fondos, para el pago al vencimiento de los
intereses y del capital a mas tardar a las 12:00 P.M. del dia del vencimiento de los mismos, para garantizar los respectivos pagos a
los beneficiarios o titulares previa presentacion de la factura o certificacion del valor del pago por parte de Deceval en los términos
sefialados en el numeral 4.3 del presente contrato.

5.  Pagar dentro del término sefialado en el presente contrato la remuneracién pactada a Deceval por los servicios prestados, contra la
presentacion de la factura que expida Deceval.

6.  Designar un funcionario con capacidad decisoria, como responsable de atender los requerimientos formulados por Deceval, con el
propésito de que se adelanten eficazmente las obligaciones derivadas del presente negocio.

7. Calculary pagar la retencion en la fuente a que haya lugar y expedir los certificados correspondientes.

8. Cuando haya lugar a la publicacion de Aviso de Oferta Publica, Deceval debera remitir a Deceval, una copia del Aviso de Oferta
Publica a mas tardar el dia de publicacion del mismo.

9. Enlos eventos de prepagos obligatorios, amortizaciones extraordinarias anticipadas de capital y cancelacion anticipada de los titulos,
el Emisor informara por escrito a Deceval, con ocho (8) dias de anticipacion, sobre tal evento; igualmente informaré por escrito sobre
el nimero de unidades a amortizar y el nuevo saldo de cada especie afectada.

10. En el evento de recompra, el Emisor informara a Deceval, el mismo dia en que se lleve a cabo la operacién en Bolsa, sobre tal
evento. Deceval procederd, en el término de dos dias habiles, a cancelar anticipadamente (amortizacién extraordinaria) el saldo
recomprado, y en este evento, las obligaciones del Emisor se extinguiran por confusion en los términos establecidos en el paragrafo
segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

Deceval cuenta con un manual de politicas para el tratamiento de datos, el cual puede ser consultado en su pégina web
www.deceval.com.co.

L. Desmaterializacion total de la Emision

La Emisidn se adelantara en forma desmaterializada, razén por la cual los adquirientes de los Bonos Ordinarios renuncian a la posibilidad
de materializar los Valores emitidos.

Para efectos del pago de los derechos que les confieren los Bonos Ordinarios, los Tenedores de los Bonos Ordinarios deberan estar
vinculados al Administrador de la Emision, ya sea en su calidad de Depositantes Directos 0 que estén representados por un Depositante
Directo.

La custodia y administracién de los Bonos Ordinarios sera realizada por el Administrador de la Emisidén conforme a los términos del
contrato de depésito y administracion desmaterializada suscrito entre el Administrador de la Emision y el Emisor.

Toda vez que se trata de una Emision Desmaterializada, el Administrador de la Emisidn entregara un certificado de depésito de los titulos
representativos de los Bonos Ordinarios a nombre del suscriptor al Depositante Directo que corresponda.

M. Garantias y prelacién

Los Bonos Ordinarios no se encuentran respaldados por garantia real alguna y, por lo tanto, constituyen obligaciones quirografarias del
Emisor, que no contaran con ningln privilegio o prelacién legal en relacion con otras obligaciones del Emisor.

N. Derechos que incorporan los Bonos Ordinarios

Los Tenedores de los Bonos Ordinarios tendran el derecho de percibir los intereses y el reembolso de capital que ellos incorporan, todo de
conformidad con los términos estipulados en el presente Prospecto de Informacion y en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

0. Derechos de los Tenedores de los Bonos Ordinarios

Ademés de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor de los Bonos Ordinarios, los Tenedores de los Bonos

Ordinarios tienen, ademas, los siguientes:

1. Recibir el reembolso del capital entregado al Emisor y el pago de los intereses que correspondan a los Bonos Ordinarios, todo de
conformidad con el presente Prospecto de Informacion y el respectivo Aviso de Oferta Publica.

2. Eltraspaso electronico de los Bonos Ordinarios conlleva para el adquirente la facultad de ejercer el derecho al pago de capital y los
intereses en los términos ofrecidos al suscriptor inicial.

3. Participar en la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios.

4. Negociar los Bonos Ordinarios de acuerdo con su ley de circulacion y de conformidad con las normas legales que regulan la materia.
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5. Un grupo de Tenedores de los Bonos Ordinarios que represente no menos del diez por ciento (10%) del monto insoluto del
empréstito, podra exigir al Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios que convoque la Asamblea General de
Tenedores de los Bonos Ordinarios y si éste no lo hiciere, los Tenedores de los Bonos Ordinarios podran solicitar a la SFC que haga
la convocatoria.

6. Los demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley colombiana.

Los Tenedores de los Bonos Ordinarios podran ejercer sus derechos en manera conjunta o individual.

Si por cualquier causa legal o convencional un Bono Ordinario pertenece a varias personas, éstas deberan ajustarse a lo definido en el
segundo parrafo del siguiente literal para ejercer sus derechos.

P. Obligaciones de los Tenedores de los Bonos Ordinarios

Los Tenedores de los Bonos Ordinarios tendran las obligaciones previstas en la ley y las siguientes particulares:

1. Remitir y responder por el contenido, para todos los efectos legales, de las informaciones que suministre al Emisor o al Administrador
de la Emision, para la administracién del Bono Ordinario.

2. Tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracion de valores o estar representado por un Depositante Directo
con dicho servicio.

3. Avisar oportunamente al Administrador de la Emision cualquier enajenacion, gravamen o limitacion al dominio que pueda pesar sobre
los Bonos Ordinarios adquiridos.

4, Pagar los impuestos, tasas, contribuciones y demés tributos existentes o que se establezcan en el futuro sobre el capital o los
intereses de los Bonos Ordinarios.

5. Las demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley colombiana.

Los Bonos Ordinarios son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa legal o convencional un Bono Ordinario pertenezca
a varias personas, éstas deberan designar un representante Unico que ejerza los derechos correspondientes a la calidad de tenedor
legitimo del Bono Ordinario. En el evento de no ser realizada y comunicada tal designacion al Administrador de la Emision, ésta podra
aceptar como representante, para todos los efectos, a cualquiera de los titulares del Bono Ordinario que exhiba el certificado
correspondiente.

Q. Obligaciones del Emisor

Los Bonos Ordinarios seran obligaciones quirografarias del Emisor, que no contaran con ningun privilegio o prelacion legal sobre otras
obligaciones de este ultimo.

El Emisor tendra las obligaciones previstas en la ley y las siguiente particulares:

1. Informar a la SFC y al Representante Legal de Tenedores de los Bonos Ordinarios cualquier situacion o circunstancia que constituya
objeto de informacién relevante en los términos del Decreto 2555 de 2010.

2. Presentar ante la SFC, de manera previa a la realizacién de la primera oferta publica, los documentos necesarios para la inscripcion
en el RNVE, de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010, y las deméas normas que lo modifiquen, sustituyan y adicionen.

3. Cumplir con las obligaciones contempladas en el presente Prospecto de Informacion y las emanadas del Decreto 2555 de 2010, y

sus normas complementarias.

Cumplir con todos los deberes de informacion y demas obligaciones que se derivan de la inscripcion en el RNVE y en la BVC.

Pagar a los Tenedores de los Bonos Ordinarios los intereses y el capital, de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto

de Informacion y el respectivo Aviso de Oferta Publica.

6. Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos
Ordinarios.

7. Cumplir con todas las obligaciones que figuren en el presente Prospecto de Informacion, en el contrato de representacion legal de
Tenedores de los Bonos, en el contrato de depésito y administracion de la Emision y en cualquier otro contrato celebrado en
desarrollo de la Emision, asi como las deméas que le correspondan por ley; y

8.  Entregar al Administrador de la Emision para su depdsito, el macrotitulo representativo de los Bonos Ordinarios.

o~

R. Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, sus funciones, derechos y obligaciones

Helm Fiduciaria S.A. actuard como Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios. EI Representante Legal de los
Tenedores de los Bonos Ordinarios tiene como objetivo principal brindar la maxima proteccion posible a sus representados, razén por la
cual debe velar, en todo momento, por sus derechos y realizar todos los actos que sean necesarios para la defensa de sus intereses.

Corresponde al Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, conforme al contrato de representacion legal de
tenedores de bonos suscrito entre el Emisor y el Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, la realizacién de todos
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los actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de los Bonos
Ordinarios, incluyendo, pero sin limitarse, a las siguientes obligaciones y funciones:

1.

2,
3.

10.

1.

12.

13.

14,
15.

16.

Realizar, todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los Tenedores de los Bonos Ordinarios.

Llevar el libro de actas de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios.

Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la Asamblea General de Accionistas del Emisor.

Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales la faculte la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios, en los
términos legales.

Actuar en nombre de los Tenedores de los Bonos Ordinarios en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, acuerdos
de reestructuracion empresarial o insolvencia previstos en la ley 550 de 1999 o en la Ley 1116 de 2006, segun sea el caso, asi como
también en los que se adelanten como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa
de que sea objeto el Emisor. Para tal efecto, el Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios debera hacerse parte
en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompafiard a su solicitud, como prueba del crédito, copia auténtica
del contrato de representacion legal de tenedores de los Bonos Ordinarios y una constancia con base en sus registros sobre el monto
insoluto del empréstito y sus intereses.

Representar a los Tenedores de los Bonos Ordinarios en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios, por situaciones que se consideren relevantes para
el andlisis, consideracién y decision de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, relativas al cumplimiento de las condiciones de la
correspondiente Emision o de situaciones especiales que pueda registrar el Emisor, asi como en aquellos casos en que conforme a
las normas aplicables dicha convocatoria es exigida o requerida. En dicha Asamblea General se postulara como Presidente de la
Asamblea.

Solicitar a la SFC, respecto del Emisor, y dentro de la competencia de esa Superintendencia, los informes que considere del caso y
las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos de la sociedad emisora.

Informar a los Tenedores de los Bonos Ordinarios y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por
medios idoneos, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o sobre la existencia de cualquier circunstancia que origine
el temor razonable de que se llegue a dicho incumplimiento, asi como de cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma
significativa la situacion financiera y /o legal del Emisor.

El Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios debera cumplir con todas y cada una de las obligaciones
emanadas del Prospecto de Informacion y con cualquier otra obligacién que dispongan las leyes vigentes.

El Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios debera guardar reserva sobre los informes que reciba respecto del
Emisor y le es prohibido revelar o divulgar las circunstancias y detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éste en cuanto
no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los Tenedores de los Bonos Ordinarios.

Dirigirse a la SFC a fin de que ésta, si asi lo estima conveniente, exija al Emisor la constitucién de garantias especiales y la adopcion
de medidas de conservacion y seguridad de los bienes gravados con las mismas de acuerdo con lo solicitado por la Asamblea
General de Tenedores de los Bonos Ordinarios.

Denunciar ante las autoridades competentes las irregularidades que puedan comprometer la seguridad o los intereses de los
Tenedores de los Bonos Ordinarios.

Percibir los honorarios por su servicio.

Rendir cuentas comprobadas de su gestion por lo menos una vez cada seis meses lo cual enviara al Emisor por correo electrénico o
por el medio seleccionado por Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios siempre contando con firma digital.
Las demas que resulten aplicables de la normativa vigente.

En ejercicio de sus funciones como Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, deberd adoptar las reglas de
conducta que le resulten aplicables de conformidad con la normativa vigente y en particular las siguientes:

1.

20

Ajustar sus actuaciones a las reglas establecidas en el decreto 2555 de 2010, y en las demas disposiciones vigentes, revelando

adecuada y oportunamente a la SFC y a los Tenedores de los Bonos Ordinarios, toda informacion relevante acerca del Emisor y/o de

si misma.

Abstenerse de realizar operaciones en que exista un interés involucrado que real o potencialmente se contraponga al interés de los

tenedores de los Bonos Ordinarios que den lugar al desconocimiento de los intereses comunes y colectivos de los mismos o a la

ejecucion de actos de administracién y conservacion en detrimento de los derechos y la defensa de los intereses que les asisten a

todos y cada uno de ellos, privilegiando con su conducta intereses particulares.

Informar inmediatamente a la SFC sobre cualquier situacién o evento que pudiera implicar conflicto de interés en sus actuaciones

frente a los tenedores de los Bonos Ordinarios. De conformidad con lo establecido en el articulo 7.6.1.1.2 del decreto 2555 de 2010,

se entiende por conflicto de interés la situacion en virtud de la cual una persona en razon de su actividad se enfrenta a distintas

alternativas de conducta con relacién a intereses incompatibles, ninguno de los cuales puede privilegiar en atencién a sus

obligaciones legales o contractuales. Para el caso de quienes actiien como representantes legales de Tenedores de los Bonos

Ordinarios, se considera que, entre otras conductas, habria conflicto de interés cuando la situacion implique la escogencia entre:

i. El beneficio propio y el de los Tenedores de los Bonos Ordinarios que se representa.

ii. El beneficio de la matriz o controlante propia y el beneficio de los Tenedores de los Bonos Ordinarios.

ii.  El beneficio de ofra entidad subordinada a la misma matriz o controlante y la utilidad o beneficio de los Tenedores de los
Bonos Ordinarios.
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iv.  El beneficio de terceros vinculados al Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios y la utilidad o beneficio
de dichos tenedores.

V. El beneficio de otro cliente o grupo de clientes de la entidad y la utilidad o beneficio de los Tenedores de los Bonos Ordinarios.

Paragrafo: En este caso, la actuacion del Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios en relacién con la situacion

que ha generado en conflicto de interés quedara en suspenso, sin que se genere ninguna responsabilidad a cargo del Representante

Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, hasta tanto se pronuncie la SFC.

4. Inhibirse para el ejercicio de la representacion legal de tenedores de los Bonos Ordinarios emitidos por cualquier entidad respecto de

la cual exista una de las inhabilidades sefialadas en el articulo 6.4.1.1.5. del Decreto 2555 del 2010.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un tenedor o grupo de tenedores.

6. Convocar a la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios cuando lo considere conveniente, cuando se lo solicite el
Emisor o un nimero plural de tenedores de Bonos Ordinarios que representen no menos del diez por ciento (10%) de los Bonos
Ordinarios en circulacién. En caso de renuencia del Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios en efectuar dicha
convocatoria, los mismos podran solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia que efectle la convocatoria.

7. Convocar a la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios, para que decida sobre su reemplazo, cuando en el curso de
la emisién se encuentre en una situacion que inhabilite a la entidad para continuar actuando como su representante. Dicha
convocatoria debera efectuarse dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia para efectuarla, la cual debera ser solicitada por el Representante Legal de Tenedores de Bonos Ordinarios dentro de los
cinco (5) dias habiles siguientes a la ocurrencia o conocimiento de la referida situacion.

8. Sustraerse de realizar cualquier conducta que de conformidad con las normas legales y/o el concepto de la Superintendencia
Financiera de Colombia atenten contra el adecuado ejercicio de sus funciones como Representante Legal de los Tenedores de los
Bonos Ordinarios.

9. Convocar a la Asamblea General de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, cuando la SFC le ordene en los casos en que existan
hechos graves que deban ser conocidos por los Tenedores de los Bonos y que puedan determinar que se le impartan instrucciones
al Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios o que se revoque su nombramiento.

10. Solicitar al Emisor la expedicion de titulos definitivos a la orden de los Tenedores de los Bonos Ordinarios en el evento en el que el
Contrato de Depdsito sea terminado de forma anticipada de acuerdo con los términos alli previstos y el Emisor no designe una nueva
entidad para actuar como Depositario antes de la siguiente fecha de pagos, de conformidad con lo establecido en el Prospecto de

Informacion.

L

S. Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios

La realizacion de las Asambleas Generales de Tenedores de los Bonos Ordinarios se regira por las normas legales establecidas para el
efecto, en particular por los Articulos 6.4.1.1.17 a 6.4.1.1.24 del Decreto 2555 de 2010, la Parte IlI, Titulo I, Capitulo |, Numeral 4 de la
Circular Basica Juridica, las normas que los complementen, modifiquen o subroguen y por las demas instrucciones que impartiere la SFC.

La Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios se reunira en la ciudad de Bogota, en el lugar que se indique en el aviso de
convocatoria.

1. Convocatoria
Los Tenedores de los Bonos Ordinarios se reuniran en Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios por virtud de
convocatoria escrita que efectlie el Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios cuando lo considere conveniente.
Igualmente, se reunira la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios por convocatoria efectuada por el Representante Legal
de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, por solicitud del Emisor o de un nimero plural de Tenedores de los Bonos Ordinarios que en su
conjunto representen por lo menos el diez por ciento (10%) del monto insoluto del empréstito.

Si formulada tal solicitud el Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios no efectuare la convocatoria, el Emisor o el
grupo de los Tenedores de los Bonos Ordinarios que solicitd la convocatoria, seglin sea el caso, podrén solicitar a la SFC que realice la
misma.

Igualmente, la SFC podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios u ordenar al Representante Legal de los
Tenedores de los Bonos Ordinarios que lo haga, cuando existan hechos graves que deban ser conocidos por los Tenedores de los Bonos
Ordinarios y que puedan determinar que se le impartan instrucciones al Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios o
que se revoque su nombramiento.

La convocatoria se efectuara mediante aviso publicado con una antelacion minima de ocho (8) Dias Habiles a la fecha de la reunién
correspondiente en uno de los siguientes diarios: El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, a opcidn del Emisor, o por cualquier otro
medio idoneo a criterio de la SFC, que garantice igualmente la mas amplia difusion de la citacion. Dicha antelacion se reduciré a cinco (5)
Dias Habiles para las reuniones de segunda convocatoria y a tres (3) Dias Habiles para las reuniones de tercera convocatoria.
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En la citacion se incluira el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios y
cualquier otra informacién o advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010. Para la contabilizacién
de este plazo no se tomara en consideracion ni el Dia Habil de publicacién de la convocatoria, ni el Dia Habil de celebracion de la
Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios.

En el aviso de convocatoria se debera informar, por lo menos, lo siguiente.

Nombre de la entidad o entidades que realizan la convocatoria

Nombre del Emisor

Monto insoluto del empréstito.

Si se trata de una reunion de primera, segunda o tercera convocatoria.

El lugar, la fecha y la hora de la reunién.

El orden del dia de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios, en el cual se debe indicar explicitamente si se trata

de una reunion informativa o si en ella se pretende someter a consideracion de los tenedores algun tipo de decision, aclarando la

naturaleza de ésta.

7. La documentacidén que deben presentar los Tenedores de los Bonos Ordinarios o sus apoderados para acreditar tal calidad, de
conformidad con lo instruido por la SFC.

8.  Cualquier otra informacion o advertencia a que haya lugar de acuerdo con las normas aplicables.

SN =

De acuerdo con el articulo 6.4.1.1.42 del Decreto 2555 de 2010, durante la vigencia de la Emision, el Emisor no podra cambiar su objeto
social, escindirse, fusionarse, transformarse o disminuir su capital con reembolso efectivo de aportes, a menos que lo autorice la Asamblea
General de Tenedores de los Bonos Ordinarios con la mayoria necesaria para aprobar la modificacion de las condiciones del empréstito.
No obstante lo anterior, el Emisor podra realizar la modificaciones mencionadas sin que haya lugar a obtener la autorizacion de los
Tenedores de los Bonos Ordinarios, cuando previamente ofrezca a los Tenedores de los Bonos Ordinarios una de las opciones descritas
en dicho articulo o se den cualquiera de las circunstancias alli contempladas.

2. Informe

Siempre que se convoque a los Tenedores de los Bonos Ordinarios a una reunion con el objeto de decidir acerca de fusiones, escisiones,
integraciones, cesion de activos, pasivos y contratos, absorciones, y cualesquiera modificaciones que se pretendan realizar al empréstito y
demas temas que requieren una mayoria especial de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010 y el
numeral 1 del presente literal, el Emisor debera elaborar un informe con el propdsito de ilustrar a la Asamblea General de Tenedores de
los Bonos Ordinarios en forma amplia y suficiente sobre el tema que se somete a su consideracion y los efectos del mismo sobre sus
intereses, incluyendo toda la informacion financiera, administrativa, legal y de cualquier otra naturaleza que sea necesaria para el efecto.
Dicho informe debera complementarse con el concepto del Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios.

El informe en comento, debera ser aprobado por la SFC y puesto a disposicion de los Tenedores de los Bonos Ordinarios en las oficinas
del Emisor, del Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, del Administrador de la Emisién, de la BVC y de la SFC,
desde la fecha de la realizacion de la convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios y hasta la fecha de
realizacion de la misma. El informe citado sera presentado a la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios por un
funcionario de nivel directivo del Emisor debidamente calificado con respecto al tema en cuestion.

3. Quérum
La Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios podra deliberar validamente con la presencia de cualquier nimero plural de
Tenedores de los Bonos Ordinarios que represente no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto insoluto de capital total de
los Bonos Ordinarios. Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios se adoptaran por la mayoria absoluta
de los votos presentes, a menos que las normas vigentes indiquen lo contrario.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunidn de la primera convocatoria, podra citarse a una nueva reunion, con arreglo a lo
previsto en el numeral 1 anterior del presente literal; en dicha reunion bastara la presencia de cualquier nimero plural de Tenedores de los
Bonos Ordinarios para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso. En el caso de esta
segunda convocatoria, el proyecto de aviso y la indicacion de los medios que se utilizara para su divulgacion deberén ser sometidos a
consideracion de la SFC, segun las reglas previstas en la Parte Ill, Titulo |, Capitulo |, Numeral 4 de la Circular Basica Juridica respecto a
la fecha prevista para la publicacién o realizacion del aviso de convocatoria. Lo anterior sin perjuicio de los eventos en los cuales, de
acuerdo con lo sefialado en el presente Prospecto de Informacion y en la normatividad vigente, se requiera un quérum decisorio superior.

4. Mayorias decisorias especiales
La Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios podra tomar decisiones de caracter general con miras a la proteccion comun
y colectiva de los Tenedores de los Bonos Ordinarios.

La Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios, con el voto favorable de un numero plural que represente la mayoria

numérica de los Tenedores de los Bonos Ordinarios presentes y el ochenta por ciento (80%) del monto insoluto de capital total de los
Bonos Ordinarios, podra consentir en las modificaciones a las condiciones del empréstito y, en especial, autorizar al Representante Legal
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de los Tenedores de los Bonos Ordinarios para celebrar en su nombre y representacion un contrato de transaccion o para votar
favorablemente una férmula concordataria.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunion de la primera convocatoria respecto de los temas sefialados en el parrafo
anterior, podra citarse a una segunda reunion, en la cual se podra decidir validamente con el voto favorable de un nimero plural que
represente la mayoria numérica de los Tenedores de los Bonos Ordinarios presentes y el cuarenta por ciento (40%) del monto insoluto de
capital total de los Bonos Ordinarios. Sobre este hecho debera advertirse claramente en el aviso. Si no hubiere quérum para deliberar y
decidir en la reunion de la segunda convocatoria, podra citarse a una nueva reunién, en la cual bastara la presencia de cualquier nimero
plural de Tenedores de los Bonos Ordinarios para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el
aviso.

Las convocatorias y los avisos a la SFC deberan realizarse de conformidad con lo previsto en los articulos 6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.19 del
Decreto 2555. Respecto de las reuniones de tercera convocatoria, se aplicara lo dispuesto para las convocatorias y los avisos a la SFC
dispuesto para las reuniones de segunda convocatoria.

Las modificaciones a las condiciones del empréstito también deberan ser autorizadas por la Junta Directiva del Emisor.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios con sujecion a la ley serén obligatorias para los
ausentes o disidentes.

Ninguna disposicién de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios podrd establecer discriminaciones entre los
Tenedores de los Bonos Ordinarios, imponerles nuevas obligaciones o disponer la conversion obligatoria de los Bonos Ordinarios en
acciones.

Las decisiones a las que se refiere el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010, también deberan ser aprobadas por la SFC.
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C/'\PI'TULO 2 — CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS BONOS ORDINARIOS, DE LA OFERTA
PUBLICA Y DE LA COLOCACION

A. Series en que se divide la Emision
La Emisién consta hasta de seis (6) series con las siguientes caracteristicas:

Serie A: Los Bonos Ordinarios se emitiran en pesos colombianos, devengaran un interés determinado con base en una tasa fija efectiva
anual, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie B: Los Bonos Ordinarios se emitiran en pesos colombianos, devengaran un interés determinado con base en una tasa variable
referenciada a la DTF, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie C: Los Bonos Ordinarios se emitiran en pesos colombianos, devengaran un interés determinado con base en una tasa variable
referenciada al IPC del inicio del respectivo periodo de causacion del interés, y su capital serd pagado totalmente al vencimiento de los
mismos.

Serie D: Los Bonos Ordinarios se emitirdn en pesos colombianos, devengaran un interés determinado con base en una tasa variable
referenciada al IPC del final del respectivo periodo de causacion del interés, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los
mismos.

Serie E: Los Bonos Ordinarios se emitiran en pesos colombianos, devengaran un interés determinado con base en una tasa variable
referenciada al IBR del inicio del respectivo periodo de causacion del interés, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los
mismos.

Serie F: Los Bonos Ordinarios se emitirdn en pesos colombianos, devengaran un interés determinado con base en una tasa variable
referenciada al IBR del final del respectivo periodo de causacion del interés, y su capital serd pagado totalmente al vencimiento de los
mismos.

Las series que se ofrezcan lo seran mediante oferta publica, lo que serd debidamente informado en el respectivo Aviso de Oferta Publica.
B. Plazos de los Bonos Ordinarios

La totalidad de las series de Bonos Ordinarios tendran plazos de vencimiento de capital entre un (1) afio y quince (15) afios contados a
partir de la fecha de emision, tal y como se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Cada serie se dividira en subseries de
acuerdo con el plazo de vencimiento, de forma tal que la letra correspondiente a determinada serie ira acompafiada del plazo de
vencimiento respectivo, en nimero de afios.

C. Rendimiento de los Bonos Ordinarios

El rendimiento maximo de los Bonos Ordinarios para cada subserie sera determinado por cualquiera de los representantes legales del
Emisor y publicado en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Este debera reflejar las condiciones de mercado vigentes en la fecha de las
ofertas de los mismos, cumpliendo con los lineamientos sefialados en el Reglamento de Emisién y Colocacion.

Adicional a los intereses, el Emisor podra otorgar un descuento o exigir una prima sobre el Valor Nominal respecto a los Bonos Ordinarios
de todas las series. Tanto los intereses, la prima o descuento, seran determinados por el Emisor al momento de efectuar la
correspondiente oferta y deberan incluirse en el respectivo Aviso de Oferta Publica, conforme con los parametros generales para la
Emision, establecidos en el presente Reglamento.

Una vez ocurra la Fecha de Vencimiento, establecida de conformidad con el presente Prospecto de Informacién, los Bonos Ordinarios
correspondientes se consideraran vencidos y dejaran de devengar intereses remuneratorios.

En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses y/o capital correspondientes en el momento indicado, los Bonos Ordinarios
devengaran intereses de mora a la tasa maxima legal permitida, de conformidad con el articulo 884 del Cédigo de Comercio, o la norma
que lo modifique, adicione o sustituya. De conformidad con el Reglamento de Operaciones de Deceval, se consideraran incumplidas las
obligaciones del Emisor, cuando no pudiere realizarse el pago de capital y/o intereses en los términos establecidos en el correspondiente
Aviso de Oferta Publica. En dicho caso, Deceval procedera, a mas tardar el Dia Habil siguiente, a comunicar esta situacion a los
Depositantes Directos y a las autoridades competentes.

Serie A
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El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie A estara determinado por una tasa fija en término efectivo anual.

Para el calculo de los intereses, la tasa efectiva anual debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con el periodo de
pago de intereses establecidos por el Emisor en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de
capital adeudado bajo los Bonos Ordinarios en el respectivo periodo.

Serie B
El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie B estara determinado con base en una tasa variable. Para los efectos de la Emisién se
utilizara como tasa de referencia la DTF, adicionada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa trimestre anticipado.

Para el célculo de los intereses, se tomara la DTF trimestre anticipado vigente para la semana en que se inicie el respectivo periodo de
causacion del interés. A este valor se le adicionaran los puntos determinados en el correspondiente Aviso de Oferta Publica y esa sera la
tasa nominal base trimestre anticipado. Luego a esta tasa se le calculara su tasa equivalente en término efectivo anual. Dicha tasa debera
convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecido por el Emisor al momento de
efectuar la respectiva oferta publica, periodicidad que se deberd publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida, se aplicaré al monto de capital adeudado bajo los Bonos Ordinarios en el respectivo periodo.

No se realizar la reliquidacion de los intereses, por el hecho de que en la fecha de causacion para la liquidacion de los intereses la DTF
utilizada sufra alguna modificacion.

Serie C
El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie C estara determinado con base en una tasa variable. Para los efectos de la Emision se
utilizara como tasa de referencia el IPC incrementada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IPC anualizado de los Ultimos doce (12) meses conocido al momento en que se inicie el
respectivo periodo de causacion del interés, con base en el tltimo dato oficial suministrado por el DANE. A este valor se le aplicaran los
puntos (margen) determinados en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Para el calculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente formula:
Tasa de rendimiento E.A. (%) = (1 + IPC% E.A.) * (1 + Margen% E.A.) - 1

Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses establecidos por el
Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta publica, periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta
Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos Ordinarios en el respectivo periodo.

No se realizara la reliquidacion de los intereses, por el hecho de que en la fecha de causacion para la liquidacion de los intereses el IPC
utilizado sufra alguna modificacion.

Serie D
El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie D estara determinado con base en una tasa variable. Para los efectos de la Emisién se
utilizara como tasa de referencia el IPC incrementada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IPC anualizado de los dltimos doce (12) meses conocido al momento en que finalice el
respectivo periodo de causacion del interés con base en el Ultimo dato oficial suministrado por el DANE. A este valor se le aplicaran los
puntos (margen) determinados en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.

Para el calculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente formula:
Tasa de rendimiento E.A. (%) = (1 + IPC% E.A.) * (1 + Margen% E.A.) - 1

Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses establecidos por el
Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta publica, periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta
Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos Ordinarios en el respectivo periodo.

No se realizara la reliquidacion de los intereses, por el hecho de que en la fecha de causacién para la liquidacién de los intereses el IPC
utilizado sufra alguna modificacion.

Serie E

El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie E estara determinado con base en una tasa variable. Para efectos de la Emision se
utilizara como tasa de referencia el IBR - Plazo a un mes, adicionada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa nominal mes
vencida (N.M.V). El IBR se cotiza con base en 360 dias y su tasa se expresa en términos nominales.
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Para el calculo de los intereses, se tomara el IBR — Plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la cual inicia el respectivo periodo de
causacion del interés, tal como se sefiala en el Reglamento del Indicador Bancario de Referencia. A este valor se le adicionaran los puntos
(margen) determinados en el correspondiente Aviso de Oferta PUblica y esa sera la tasa nominal mes vencida. Luego a esta tasa se le
calculara su tasa equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la
oferta publica, periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.La tasa asi obtenida, se aplicara al
monto de capital adeudado bajo los Bonos Ordinarios en el respectivo periodo.

No se realizara la reliquidacion de los intereses, por el hecho de que en la fecha de causacién para la liquidacién de los intereses el IBR
utilizado sufra alguna modificacion.

Series F

El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie F estara determinado con base en una tasa variable. Para efectos de la Emisién se
utilizara como tasa de referencia el IBR - Plazo a un mes, adicionada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa nominal mes
vencida (N.M.V). El IBR se cotiza con base en 360 dias y su tasa se expresa en términos nominales.

Para el célculo de los intereses, se tomara el IBR - Plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la cual finaliza el respectivo periodo de
causacion del interés, tal como se sefiala en el Reglamento del Indicador Bancario de Referencia. A este valor se le adicionaran los puntos
(margen) determinados en el correspondiente Aviso de Oferta Publica y esa serd la tasa nominal mes vencida. Luego a esta tasa se le
calculara su tasa equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la
oferta publica, periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al
monto de capital adeudado bajo los Bonos Ordinarios en el respectivo periodo.

No se realizarg la reliquidacion de los intereses, por el hecho de que en la fecha de causacion para la liquidacién de los intereses el IBR
utilizado sufra alguna modificacion.

D. Modalidad y periodicidad de pago de los intereses
La modalidad de pago de los intereses de los Bonos Ordinarios sera vencida.

La periodicidad de pago de los intereses de los Bonos Ordinarios sera establecida por el Emisor en el correspondiente Aviso de Oferta
Publica. Dicha periodicidad podra ser: Mes Vencido (MV), Trimestre Vencido (TV), Semestre Vencido (SV) o Afio Vencido (AV),
reservandose el Emisor el derecho de ofrecer dichas periodicidades para cada subserie. Una vez definida la periodicidad, ésta sera fija
durante la vigencia del respectivo Bono Ordinario.

Para efectos de pago de Rendimientos, se entiende por mes, inicialmente, el periodo comprendido entre la Fecha de Emision de los Bonos
Ordinarios y la misma fecha un (1) mes después, y asi sucesivamente; se entiende por trimestre, inicialmente, el periodo comprendido
entre la Fecha de Emisién de los Bonos Ordinarios y la misma fecha tres (3) meses después, y asi sucesivamente; se entiende por
semestre, inicialmente, el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién de los Bonos Ordinarios y la misma fecha seis (6) meses
después, y asi sucesivamente; y se entiende por afio, inicialmente, el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién de los Bonos
Ordinarios y la misma fecha un (1) afio después, y asi sucesivamente. En caso de que dicho dia no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tendra como tal el Ultimo dia calendario del mes correspondiente.

De acuerdo con lo establecido en articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010:

1. Los intereses solo podran ser pagados al vencimiento del periodo objeto de remuneracién

2. Los intereses se calcularan en la convencion 365/365 dias, es decir, afios de 365 dias, de doce meses (12), con la duracién mensual
calendario que corresponda a cada uno de éstos; excepto para la duracion del mes de febrero, que correspondera a veintiocho (28)
dias. Para las Series indexadas al IBR se calcularan en la convencion 360/360 dias, es decir afios de 360 dias, de doce meses (12),
con una duracion de treinta (30) dias calendario cada mes. No obstante, para las series indexadas al IBR, dicha convencién podra
ser modificada si asi lo permiten las reglas dictadas por la autoridad competente en la materia, en cuyo caso se informara en el
respectivo Aviso de Oferta Publica.

3. LaTasa Cupdn sera expresada con dos (2) decimales en una notacion porcentual, es decir de la siguiente manera (0,00%).

4. El factor que se utilice para el céalculo y la liquidacion de los intereses, sera de seis (6) decimales aproximados por el método de
redondeo, ya sea como una fraccion decimal (0,000000) o como una expresién porcentual (0,0000%).

Para el caso en que la fecha de pago de intereses corresponda a un dia no habil, excepto la Fecha de Vencimiento, el pago de intereses
se realizara el siguiente Dia Habil y no se realizara ningun ajuste a los intereses.

Para el caso en que la Fecha de Vencimiento corresponda a un dia no habil, el Emisor reconocera intereses hasta el Dia Habil siguiente,
dia en que se debera realizar el respectivo pago.
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No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o capital.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses y capital correspondientes en el momento indicado, los Bonos Ordinarios
devengaran intereses de mora a la tasa maxima permitida, de conformidad con el articulo 884 del Cédigo de Comercio, o la norma que lo
modifique, adicione o sustituya.

Al valor correspondiente a los intereses causados y por pagar de los Bonos Ordinarios se le hara un ajuste a una cifra entera, de tal forma
que cuando hubiese fracciones en centavos, éstas se aproximaran al valor entero superior o inferior mas cercano expresado en Pesos y
en caso de tratarse de 50 centavos de Pesos, éstos se aproximaran al valor entero superior expresado en Pesos. Lo acé previsto dejara
de ser aplicable en el evento en que sea promulgada una ley por la que se modifique la denominacion de la moneda nacional.

Para efectos del computo de plazos de los Bonos, se entendera, de conformidad con el articulo 829 del Codigo de Comercio (Decreto 410
de 1971), que: “Cuando el plazo sea de meses o de afios, su vencimiento tendra lugar el mismo dia del correspondiente mes o afio; si éste
no tiene tal fecha, expirara en el dltimo dia del respectivo mes o afio. El plazo que venza en dia feriado se trasladara hasta el dia habil
siguiente”. El dia de vencimiento sera un Dia Habil dentro del horario bancario.

E. Amortizacion de capital
El capital de los Bonos Ordinarios sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

De acuerdo con el numeral 5 del Articulo 6.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, no podran emitirse bonos con vencimientos inferiores a un
(1) afio.

Transcurrido un (1) afio desde la fecha de emision, el Emisor podra adquirir los Bonos Ordinarios de cualquiera de las series ofrecidas bajo
la Emision, siempre que dicha operacién sea realizada a través de la BVC, de acuerdo con la normatividad vigente. La posibilidad del
Emisor de adquirir sus propios Bonos Ordinarios no obliga a los Tenedores de los Bonos Ordinarios a su venta. Dicha adquisicion implica
la amortizacion extraordinaria de los Bonos Ordinarios, los cuales serdn entregados para su anulacion y no podran ser emitidos
nuevamente ni revendidos. Lo anterior, teniendo en cuenta que en este evento las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos
Ordinarios se extinguiran por confusion, en los términos establecidos en el Cédigo Civil y de conformidad con lo previsto en el parrafo
segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

F. Lugar de pago de capital e intereses

El capital y los intereses de los Bonos Ordinarios seran pagados por el Emisor a través de Deceval, utilizando la red de pagos de éste, con
sujecion al Reglamento de Operaciones de Deceval, siempre que los Tenedores de los Bonos Ordinarios sean Depositantes Directos con
servicio de administracion de valores, o estén representados por uno de ellos. Lo anterior significa que los recursos entregados por el
Emisor a Deceval seran pagados al Depositante Directo que maneje el portafolio del respectivo Tenedor de Bonos Ordinarios. Los
Tenedores de los Bonos Ordinarios deberan tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracion de valores o estar
representados por un Depositante Directo con dicho servicio.

De conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010, las acciones para el cobro de los intereses y del capital de los Bonos
Ordinarios prescribiran en 4 afios contados desde la fecha de su exigibilidad.

G. Calificacion otorgada a la Emision

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo 2, numeral 1 del articulo 2.22.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, para efectos de su inscripcion
en el RNVE y la autorizacion de su Oferta Publica, los Bonos Ordinarios fueron objeto de calificacion.

El 6 de octubre de 2015, el comité técnico de BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores otorgd la calificacion de Deuda
de Largo Plazo AAA a la Emision de Bonos Ordinarios, segun consta en el acta no. 826. El soporte y desarrollo de las razones de
calificacion pueden consultarse en el Anexo F del presente Prospecto de Informacién.
H. Plazo para ofrecer los Bonos Ordinarios, plazo de colocacion y vigencia de la oferta

1. Plazo para ofrecer los Bonos Ordinarios

El primer Aviso de Oferta Publica de los Bonos Ordinarios debera publicarse dentro del afio siguiente a la fecha de la ejecutoria de la
resolucion de la SFC que apruebe la inscripcién de los Bonos Ordinarios en el RNVE y su respectiva oferta publica.
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2. Plazo de colocacion
El plazo de colocacién de la Emision sera de dos (2) afios contados a partir del Dia Habil siguiente a la publicacion del primer aviso de
oferta publica.

3. Vigencia de la oferta
La vigencia de la oferta sera establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

. Modalidad para adelantar la oferta

La colocacion de los Bonos Ordinarios se hara mediante Oferta Publica. La Oferta Publica de los Bonos Ordinarios podra ser ofrecida en
uno o varios lotes, a discrecion del Emisor.

J.  Medios a través de los cuales se formulara la Oferta Publica

La publicacion del primer Aviso de Oferta PUblica se realizara en un diario de amplia circulacion nacional. Para todos los efectos del
presente Prospecto de Informacion, los diarios en que se podra publicar dicho aviso son: La Republica, El Tiempo, El Espectador, El
Colombiano, y/o Portafolio. La publicacién de los Avisos de Oferta Publica de Bonos Ordinarios posteriores al primero se realizara a través
del Boletin Diario de la BVC o en un diario de amplia circulacién nacional, a eleccién del Emisor.

K. Reglas generales para la colocacion y la negociacion

1 Mecanismos para la prevencion y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo
Toda vez que la Oferta Publica de los Bonos Ordinarios en el mercado primario es desmaterializada y colocada a través de Depositantes
Directos Afiliados al MEC, vigilados por la SFC, le correspondera a dichas entidades dar aplicacién a las instrucciones relativas a la
administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido en la Parte | Titulo IV
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica, y efectuar en forma individual los reportes de que trata dicho capitulo.

Para efectos del cumplimiento de dichas obligaciones, asi como de las practicas y politicas establecidas en esta materia por el Emisor, los
Inversionistas deberan tener la calidad de Depositante Directo Afiliado al MEC o estar vinculados como clientes a uno de ellos.

Los Depositantes Directos Afiliados al MEC no aceptaran érdenes de aquellas personas que no cumplan con los filtros establecidos por
éstos para efectos de la prevencion y control de lavado de activos y financiacién del terrorismo.

2 Reglas para la Colocacion
La suscripcién de los Bonos Ordinarios debera efectuarse a través de los agentes afiliados al Sistema Centralizado de Operaciones de
Negociacion y Registro — MEC Mercado Electronico Colombiano (“Afiliados al MEC) que tengan usuarios activos en el Sistema de
Colocacién por Internet de la BVC.

La colocacién de los Bonos Ordinarios se realizara a través del Sistema de Colocacion por Internet de la BVC. El mecanismo de
adjudicacion seréa el de demanda en firme.

Se podra registrar la operacién con un plazo para su compensacion de hasta tres (3) Dias Habiles contados a partir del dia siguiente a la
fecha de la realizacion de la operacién. En este sentido, la Fecha de Suscripcion de los Bonos Ordinarios podra diferir de la Fecha de
Emision, las cuales seran indicadas en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

El proceso operativo para la colocacion y adjudicacion se encuentra esquematizado de manera general en el Anexo G del presente
Prospecto de Informacién. El proceso operativo detallado sera publicado en un Instructivo Operativo que emita la BVC para el efecto, en
donde incorpora el proceso a seguir para la colocacion y adjudicacion de los Bonos Ordinarios.

Para participar en la oferta publica de los Bonos Ordinarios se deberan tener presentes las siguientes consideraciones:

e Los destinatarios de la oferta deberan bloquear los Titulos Entregables en Deceval como condicién para participar en la colocacion.
El bloqueo debera realizarse el Dia Habil previo a la colocacion. El destinatario de la oferta debe dar a su Depositante Directo Afiliado
al MEC la orden exacta del Valor Nominal de los Titulos Entregables que desea bloquear. Lo anterior de acuerdo con las condiciones
que se establezcan en el instructivo operativo que la BVC emita para la colocacion.

e  El destinatario de la oferta debe enviar las érdenes de demanda a través del mismo Depositante Directo Afiliado al MEC por el que
hizo el bloqueo y por un Valor Nominal que no exceda el mencionado bloqueo.

Los Depositantes Directos Afiliados al MEC seran quienes presenten las demandas en nombre propio o de los Inversionistas, que seran
vinculantes, en los horarios de recepcion de las demandas que se indiquen en el respectivo Aviso de Oferta Publica. El Emisor no sera
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responsable si los Depositantes Directos Afiliados al MEC no presentan las demandas recibidas en el horario establecido para el efecto.
En tal caso, los Depositantes Directos Afiliados al MEC responderan frente al Inversionista de conformidad con lo que sobre el particular
establezcan las normas del Mercado Publico de Valores, y en particular, aquellas relacionadas con los deberes exigibles a los
intermediarios de valores.

La BVC sera la encargada de realizar la adjudicaciéon conforme a los términos y condiciones del presente Prospecto de Informacion, el
respectivo Aviso de Oferta Publica y al respectivo instructivo operativo que emita la BVC, asi como los criterios a tener en cuenta para la
presentacion, rechazo o adjudicacion de las demandas.

En el evento en que el Emisor ofrezca mas de una subserie, se establecera en el respectivo Aviso de Oferta Publica y en el respectivo
instructivo operativo que emita la BVC, el criterio para su adjudicacion.

Se informara a los Inversionistas a través de los Depositantes Directos Afiliados al MEC las operaciones que les fueron adjudicadas o
rechazadas, mediante el mecanismo que se determine en el instructivo operativo que emita la BVC. Ademas se dejara constancia de la
fecha y hora de recepcion de las demandas. El revisor fiscal del Emisor debera estar presente durante la recepcion de las demandas y
durante el proceso de adjudicacion a efecto de certificar el cumplimiento de los pardmetros establecidos en el respectivo Aviso de Oferta
Publica. La certificacion expedida por el revisor fiscal deberéa informarse el dia de la colocacion, a la SFC utilizando para ello el mecanismo
de informacion relevante.

La compensacion y liquidacion de los Bonos Ordinarios se realizara bajo el mecanismo entrega contra entrega establecido en el numeral 3
del articulo 2.8.2.4 del Reglamento del Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y Registro - MEC de la BVC.

Dentro de la Emision de Bonos Ordinarios, en el evento en que queden saldos sin colocar, éstos podran ser ofrecidos en un lote
subsecuente mediante un nuevo Aviso de Oferta Publica. Los lotes subsecuentes podran constar de subseries previamente ofertadas,
solamente bajo las mismas condiciones de plazo y tasa en las que fueron ofertadas primariamente, y/o de subseries diferentes. En todo
caso, los lotes subsecuentes deberan colocarse de conformidad con las condiciones establecidas en el presente Prospecto de
Informacion.

L. Mercado secundario y Metodologia de valoracion

Los Bonos Ordinarios seran de libre negociacion en la BVC, y los Tenedores de los Bonos Ordinarios podran negociarlos en el mercado
secundario directamente, o a través de ella, teniendo en consideracion y dando cumplimiento a las normas aplicables.

Las entidades vigiladas por la SFC que efecttien inversion en los Bonos Ordinarios deberan realizar la valoracién de acuerdo con lo
establecido en la Circular Basica Contable y Financiera y de todas las normas que la modifiquen.

Los demés Tenedores de los Bonos Ordinarios deberan realizar la valoracion de acuerdo con las normas propias vigentes que les rijan. La
valoracion a la que se hace alusion en el presente literal, no implica responsabilidad alguna de la SFC, asi como tampoco sobre la bondad,
precio o negociabilidad de los Bonos Ordinarios.

Los Bonos Ordinarios se valorardn de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo 1 “Clasificacion, Valoracion y Contabilizaciéon de
Inversiones” de la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la SFC, segun ha sido adicionada y modificada.
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PARTE Il - INFORMACION DEL EMISOR
CAPITULO 3 - INFORMACION GENERAL

A. Razon social, situacion legal, duracion y causales de disolucion

1. Existenciay razén social

La razén social del Emisor es “Sodimac Colombia S.A.”, sociedad andnima que se constituyé mediante escritura publica No. 4818 de la
Notaria 42 del circulo notarial de la ciudad de Bogota D.C. otorgada el 2 de septiembre de 1994, inscrita bajo el nimero de matricula
mercantil 615,563 de la Camara de Comercio de Bogota, con domicilio principal en la ciudad de Bogota, reformada en reiteradas
ocasiones de acuerdo con la siguiente informacion:

Numero de Escritura Publica Fecha de Otorgamiento Notaria de Otorgamiento
134 18 de enero de 1996 Notaria 42 de Bogota
2490 27 de mayo de 1997 Notaria 42 de Bogota
5130 14 de octubre de 1998 Notaria 42 de Bogota
5141 30 de diciembre de 1999 Notaria 42 de Bogota
1229 27 de abril de 2000 Notaria 42 de Bogota
400 12 de febrero de 2003 Notaria 64 de Bogota
1853 04 de junio de 2003 Notaria 64 de Bogota
1652 01 de julio de 2005 Notaria 26 de Bogota
1472 10 de mayo de 2006 Notaria 26 de Bogota
4018 02 de noviembre de 2007 Notaria 26 de Bogota
294 16 de febrero de 2009 Notaria 26 de Bogota
3677 22 de diciembre de 2009 Notaria 28 de Bogota
1195 26 de abril de 2013 Notaria 11 de Bogota

Los Estatutos Sociales vigentes pueden ser consultados en la Pagina Web del Emisor.

2. Situacién legal y duracién
Los Estatutos Sociales prevén que el término de duracion del Emisor se extiende por noventa y nueve (99) afios a partir de su constitucion,
es decir, hasta el 2 de septiembre de 2093. El término de duracién del Emisor se encuentra vigente a la fecha de este Prospecto de
Informacion. A la Fecha de este Prospecto de informacion, el Emisor no se encuentra incurso en causales o hechos que den lugar a su
disolucion, ni ha adoptado decisiones que tengan como objeto o como efecto su disolucion, liquidacion o extincion.

3. Causales de disolucion
El Emisor se disolvera por la ocurrencia de alguno de los hechos consagrados en el articulo 457 del Cddigo de Comercio y las normas que
lo modifiquen, complementen o sustituyan. Igualmente, y de conformidad con lo previsto en el articulo 37 de los Estatutos Sociales, el
Emisor se disolvera:
1. Cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito.
2. Porvencimiento del término sefialado para su duracion, si no fue legalmente prorrogado por decision de la asamblea.
3. Porla adquisicion del noventa y cinco por ciento (95%) o méas de sus acciones suscritas por una sola persona natural o juridica.
4.  Porlas demés causales previstas en los articulos 218 del Cédigo de Comercio o la(s) norma(s) que los modifiquen o deroguen.

B. Inspeccion y vigilancia sobre el Emisor

Dada su inscripcion y la de los valores emitidos por el Emisor en el RNVE, el Emisor se encuentra sometido al control exclusivo de la SFC
de conformidad con lo previsto en el articulo 11.2.1.6.2 del Decreto 2555 de 2010 en lo que tiene que ver con su condicién de emisor de
valores, sus valores y la aplicacidn de las normas del mercado de valores.

En razén a la naturaleza de su actividad comercial, el Emisor no se encuentra sujeto a un régimen legal especial. La autoridad
administrativa que supervisa el cumplimiento de normas sobre proteccion al consumidor, que a su vez es la entidad que concede la
titularidad de las marcas y en general los signos distintivos es la Superintendencia de Industria y Comercio.

El ente estatal que concurre a la inspeccion y vigilancia del Emisor, en su condicion de sociedad, es la Superintendencia de Sociedades.

El Emisor también puede estar sujeto a los acuerdos, ordenanzas, decretos y demas normas que puedan expedir las entidades territoriales
en cuyos territorios esté desarrollando sus actividades, en materia de cumplimiento con los planes de ordenamiento territorial, impuestos
locales, entre otros.
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C. Naturalezay régimen juridico

El Emisor es una sociedad anonima, de naturaleza privada y constituida bajo las leyes de la Republica de Colombia. Por lo tanto, se rige
por las disposiciones del Codigo de Comercio, en cuanto al régimen aplicable a las sociedades comerciales, asi como por la Ley 222 de
1995 y demas normas complementarias.

D. Domicilio social principal y direccion principal

El domicilio principal del Emisor es la ciudad de Bogota, Republica de Colombia. Su direccion principal es la Carrera 68D No. 80 - 70.
E. Objeto social principal y/o actividad econémica principal

De acuerdo con los Estatutos Sociales, el objeto social del Emisor es el siguiente:

“La sociedad tendra como objeto principal la compra, venta, distribucién, fabricacion, produccién, importacién, exportacién, transporte y
comercializacidn de articulos, productos, aptos para uso o consumo humano o para consumo animal, incluyendo dentro de estos todo tipo
de peces, mascotas y animales, bienes, maquinaria, y servicios que se destinen para los sectores de la construccién, decoracion,
remodelacion, mejoramiento, dotacién y/o equipamiento del hogar, equipos de vigilancia y seguridad privada y todos los servicios que sean
complementarios”.

F. Resefa historica

Sodimac Colombia S.A. es una empresa colombiana, cuyos accionistas principales son la sociedad Organizacién Corona S.A. y sus
vinculadas en un 51% e Inversiones Falabella de Colombia S.A. con un 49%. La Sociedad se constituy6 legalmente en 1994. A partir de
este momento Sodimac arranca su expansion como una gran cadena de Retail en el pais.

La Organizacion Corona tiene mas de 130 afios de historia empresarial primero en Colombia y hoy dia también en el exterior. Produce
principalmente loza, porcelana sanitaria, revestimientos y ceramica, griferia, y materias primas para la industria ceramica, productos que
exporta a 45 paises. Adicionalmente, tiene operaciones de venta al detal (Retail) con los almacenes Corona y a través de su participacion
en Sodimac Colombia. Cuenta con 19 plantas de manufactura en Colombia, y debido a su proceso de internalizacion, actualmente tiene 3
plantas en los Estados Unidos, 3 en Centro América y una en Brasil, ademas de una oficina de suministros globales en China y una planta
y comercializadora en México. Corona se destaca por su avanzada gestion estratégica y administrativa, una cultura centrada en total
respeto por la gente y su desarrollo. Corona es uno de los grupos econémicos mas grandes y tradicionales del pais.

Sodimac S.A. (Chile), sociedad perteneciente al Grupo Falabella, cuenta con mas de setenta afios de vida empresarial iniciandose como
una cooperativa abastecedora de materiales de construccion en Valparaiso, Chile. A finales de los afios ochenta inicia con el formato
Homecenter inaugurando su primer almacén en Santiago de Chile. De forma paralela los locales de abasto para constructores evolucionan
en lo que conocemos como Constructor. A raiz de la llegada de The Home Depot a Chile, el concepto se modifica creando los SUPER
Homecenter compuestos del Homecenter mas el Patio Constructor. Adicionalmente la venta mayorista a constructores y empresas se
consolida como el tercer formato comercial denominado Venta Empresa.

En el 2003 a raiz de la salida de The Home Depot de Chile, los viejos almacenes de esta cadena transformados en Homestore (propiedad
de la organizacion Falabella), se fusionan con Sodimac S.A. (Chile) para crear un gigante del Retail a escala latinoamericana. La
organizacion resultante queda entonces con cinco negocios principales: i) almacenes por departamento; ii) supermercados e
hipermercados; iii) Retail financiero compuesto por la tarjeta CMR, seguros, agencia de viajes y el Banco Falabella; iv) centros comerciales
Mall Plaza y v) la organizacién Sodimac orientada al mercado profesional, empresarial y hogar. Falabella tiene hoy presencia en Chile,
Argentina, Per(, Colombia y recientemente en Brasil y Uruguay. Adicionalmente tiene mas de 120 afios de existencia, y es en la actualidad
uno de los grupos de Retail mas grandes e importantes en Latinoamérica.

Desde su origen, Sodimac Colombia S.A. ha evolucionado de la primera tienda de 1,900 metros cuadrados localizada en Bogota a una
pujante cadena que tiene 35 Almacenes con presencia en 21 ciudades principales e intermedias y con mas de 337 mil metros cuadrados a
Junio de 2015. El crecimiento anual compuesto del 15.3% en los Ultimos cinco afios ha permitido que Sodimac Colombia S.A. se ubique en
el puesto 24 entre las empresas mas grandes del pais por nivel de ventas'. De igual manera la marca Homecenter se encuentra
ampliamente posicionada en Colombia y ha sido reconocida como el mejor almacén en su categoria (Hogar y Construccion) por un 63%
de los consumidores segun el estudio Market Track de Millward Brown.

A continuacion se relaciona los hechos relevantes en la evolucion de la compaiia:

' Fuente Diario La Republica, Ranking empresarial 2014, Junio 2015
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e  Contrato de Estabilidad Juridica: El 2 de marzo de 2009 el Emisor y la Nacion suscribieron el contrato de estabilidad juridica
EJ-06. Este contrato contempla la estabilidad de unas normas tributarias, aduaneras y comerciales por un término de 20 afios
(hasta el afio 2029) y protege al Emisor contra cambios adversos en dichas normas. Asi mismo, conlleva compromisos por
parte del Emisor en inversién, generacién de empleo e incremento en la demanda de produccién nacional, que se han venido
cumpliendo. Dentro de las normas estabilizadas se destacan: (i) la deduccion especial en el impuesto de renta del 40% por
inversion en activos fijos productivos establecida en el articulo 158-3 del Estatuto Tributario, de la que la Sociedad sigue
beneficiandose no obstante su derogatoria en el afio 2011, (ii) la tarifa del impuesto de renta del 33% (actualmente al 25%) y
del 3% de renta presuntiva, (iii) no aplicacién del impuesto al patrimonio a partir del afio 2011, (iv) deducibilidad de la merma de
inventarios, (v) deducibilidad del canon del leasing operativo y de infraestructura, (vi) eliminacién del impuesto de remesas para
pagos realizados al exterior, (vii) estabilidad de normas de precios de transferencias y de ganancias ocasionales vigentes en el
2009, (vii) normas de usuario aduanero permanente y las de depésitos privados e importacién temporal, (ix) estabilidad de
algunas normas de arrendamiento civil aplicables a los arrendamientos de local comercial. Este contrato ademéas contempla que
los cambios en las normas estabilizadas que sean favorables a Sodimac, le serén aplicadas.

e Titulos emitidos por el Patrimonio Auténomo Titulos Homecenter: En marzo de 2010, el Patrimonio Auténomo Titulos
Homecenter emitio titulos de contenido crediticio a nueve afios por 100,000 millones de Pesos en el Mercado Publico de
Valores colombiano. Sodimac Colombia S.A. actué como originador en dicha titularizacion. El activo subyacente son los
inmuebles donde estan ubicados el almacén San Juan en la ciudad de Medellin y el complejo inmobiliario Calle 80 ubicado en
la ciudad de Bogota el cual esta conformado por la sede administrativa de la Sociedad y el almacén Homecenter y Constructor
Calle 80. Es de resaltar que los bienes fideicomitidos al patrimonio auténomo deudor son los inmuebles donde operan los
establecimientos de comercio mencionados y no los establecimientos de comercio en si, por lo cual los recursos obtenidos de la
operacion comercial de dichos almacenes pertenecen al Emisor y no al patrimonio autbnomo emisor. Para asegurar la
continuidad del goce de la tenencia de los inmuebles y en consecuencia de la operacion de los almacenes que tienen su sede
alli, el Emisor suscribié un contrato de arrendamiento con el patrimonio auténomo emisor. La fuente de pago de los intereses
causados bajo los titulos de contenido crediticio derivados de la titularizacién es el canon de arrendamiento. El Emisor esta
obligado a entregar al patrimonio auténomo deudor los recursos necesarios para pagar la amortizacion del capital. En caso de
incumplimiento por parte del Emisor en el pago del canon de arrendamiento que derivara en la imposibilidad del patrimonio
auténomo emisor de servir la deuda bajo los titulos o en suministrar los recursos para la amortizacion del capital, el patrimonio
auténomo podra vender estos inmuebles.

La Titularizacion Homecenter constituyd un hito para el Emisor en tanto le permitié adelantar su plan de expansién mediante el
uso de fuentes alternativas de financiacion. Estos titulos fueron calificados por BRC Investor Services S.A. con la calificacion
AAA, y en las revisiones semestrales que desde aquel entonces se han efectuado se ha mantenido dicha calificacion.
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Bonos ordinarios: La emisién de bonos ordinarios en agosto de 2012 fue un hecho relevante para el Emisor ya que le permitio
financiarse por un monto de 300,000 millones de Pesos, esta suma le permitié seguir con el plan de expansion y hacer una
reestructuracion de deuda con mejores condiciones. Estos titulos fueron calificados AAA por BRC Investor Services S.A., y en
las revisiones semestrales que desde aquel entonces se han efectuado se ha mantenido dicha calificacion

o Notoriedad de la marca Homecenter: en 2013 la Superintendencia de Industria y Comercio reconocié la notoriedad de la
marca Homecenter respecto de almacenes de articulos para el hogar y la construccion, lo cual tiene las siguientes
implicaciones:

- LaNotoriedad fortalece la distintividad de la marca.

- Legalmente le otorga a la marca una mayor proteccion, incluso respecto de productos y servicios no directamente
vinculados a los que habitualmente identifica Homecenter. Ejemplo de lo anterior es la negacion de la marca “Maestro
Homecenter” del Pert para el mercado colombiano.

e  Clima laboral: En 2013 por primera vez el Emisor participd en la encuesta Great Place to Work (GPTW), obteniendo el
reconocimiento como la 82 mejor empresa para trabajar en Colombia con mas de 500 colaboradores. En 2014 los resultados de
clima organizacional ubicaron a la compafiia en el 7° lugar en dicha encuesta.

o  Sostenibilidad: En 2014 se incluyé al Emisor dentro del ranking de las 20 empresas mas sostenibles en el pais, siendo la tnica
empresa del sector Retail en dicho ranking realizado por la revista Semana. En 2011 se logré la certificacion Leed en categoria
Plata para la tienda Bucaramanga. En 2012 Homecenter Manizales obtuvo la primera certificacion Leed NC-Retail de
Latinoamérica en nivel Oro. En 2013 se logro la certificacion Leed en grado Plata para la tienda de Monteria. Para 2014 se
obtuvieron certificaciones en grado Plata y Platino para las tiendas de Cedritos y Cajica, respectivamente, de esta manera
completando cinco tiendas con certificacion. La certificacion Leed es un sistema de evaluacién y validacion por parte de un
agente independiente, el United States Green Building Council (USGBC), en el cual se reconocen las caracteristicas y aspectos
de cada proyecto relacionados con la sustentabilidad. Al obtener un nivel de certificacion, se demuestra no sélo el interés del
Emisor por el cuidado del medioambiente, sino también, significa una mejora en la calidad ambiental del espacio, lo cual en
algunos casos se puede traducir como el aumento de la productividad.

G. Composicion accionaria e informacion sobre los principales accionistas

La composicién accionaria del Emisor al 30 de junio de 2015 es la siguiente:

Accionista Numero de Acciones Participacion
Inversiones Falabella de Colombia S.A. 14,687,750 49.00000%
Organizacidn Corona S.A. 15,236,083 50.82930%
Minecol S.A.S. 12,993 0.04334%
Defina S.A.S. 25,181 0.08400%
Promin S.A.S. 12,993 0.04334%
Total Acciones en Circulacion 29,975,000 100.00000%

H. Practicas de gobierno corporativo
El Emisor, cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno, el cual puede ser consultado en la Pagina Web del Emisor.

El Emisor realiza la encuesta anual de Gobierno Corporativo que es aplicable a las entidades inscritas o que tengan valores inscritos en el
RNVE. Lo anterior, de conformidad con lo previsto en la Circular Externa 029 de 2014 expedida por la SFC. La SFC adoptd el Codigo de
Mejores Practicas Corporativas de Colombia (Nuevo Codigo Pais), sefialando unos parametros de gobierno corporativo de adopcion
voluntaria para los emisores de valores en la Republica de Colombia. La SFC hara publicos los resultados de tal encuesta para
conocimiento del mercado de valores.
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CAPITULO 4 - ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DEL EMISOR
A. Estructura organica del Emisor

Para los fines de la direccion y administracion del Emisor, los Estatutos Sociales tienen previstos los siguientes érganos sociales:
1. Asamblea General de Accionistas

2. Junta Directiva

3. Representante legal

Cada uno de estos drganos ejercera las funciones y atribuciones que se determinan en los Estatutos Sociales del Emisor, con arreglo a las
disposiciones especiales expresadas en los Estatutos Sociales y las normas legales.

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General tienen, para efectos del articulo 22 de la Ley 222 de 1995 y de los Estatutos
Sociales, la condicion de administradores.

A continuacion se incluye el organigrama del Emisor:

Asamblea de Accionistas

| .
I :Rewsona Fiscal gy |

Junta Directiva

Comité de Auditoria de Junta Audilimited

ERIUSREN o de Directores (Auditoria
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Gerente
Omnicanal y Cumplimiento

B. Asamblea General de Accionistas

1. Composicion de la Asamblea General de Accionistas
De conformidad con los Estatutos Sociales, la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad se compone de los accionistas 0 sus
representantes o mandatarios reunidos con el quérum exigido y las demas formalidades previstas en los Estatutos Sociales.

La Asamblea General de Accionistas del Emisor es presidida por el presidente de la Junta Directiva o en su ausencia por la persona que
designe la asamblea para cada reunién.

Las reuniones de la Asamblea General de Accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias, las primeras se celebran por lo menos una
vez al afio dentro de los tres meses siguientes al vencimiento del ejercicio social para examinar la situacion de la sociedad, designar los
administradores y demas funcionarios de su eleccion, determinar las directrices econdmicas del Emisor, considerar las cuentas y balances
del Ultimo ejercicio, resolver sobre la distribucion de utilidades y acordar todas las providencias necesarias para asegurar el cumplimiento
del objeto social.

Las reuniones extraordinarias se realizan cuando las necesidades del Emisor asi lo demanden, por convocatoria de la Junta Directiva o del

revisor fiscal 0 a solicitud de un nimero de socios representantes al menos de la quinta parte del capital suscrito. La convocatoria para las
reuniones extraordinarias debe indicar los asuntos a tratar.
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Para deliberar en las reuniones ordinarias o extraordinarias de la Asamblea General de Accionistas del Emisor, se requiere la concurrencia
de un nimero plural de personas que representen por lo menos la mitad mas una de las acciones suscritas. Para la validez de las
decisiones tomadas en las sesiones ordinarias de la Asamblea General de Accionistas del Emisor se requiere el voto favorable de la
mayoria de los votos presentes, a menos que la ley o los Estatutos Sociales requieran para determinados actos una mayoria especial
superior, en cuyo caso se requerira ésta para la validez del acto, resoluciéon o nombramiento.

La aprobacion de las siguientes decisiones requiere el voto favorable de no menos del 80% de las acciones en circulacion:

1. La aprobacion y modificacion del modelo de negocio; entendiéndose por modelo de negocio el desarrollo de tiendas (o almacenes)
del tipo Homecenter, orientados a la venta y comercializacién de productos que especialmente se requieren para atender las
necesidades de construccion, remodelacion, decoracion y equipamiento del hogar y los servicios complementarios a éstos, incluidos
los espacios en concesién para complementar la oferta. Estas tiendas o almacenes pueden incorporar también un patio constructor,
cuyos productos, operacion y servicios, estan orientados principalmente a contratistas, especialistas y maestros. Como complemento
al desarrollo de tiendas, el modelo de negocio considera la atencién directa a empresas constructoras;

2. Cualquier modificacion a los estatutos incluyendo los aumentos de capital, el cambio de domicilio de la sociedad, la modificacion a
las funciones de la Asamblea General de Accionistas , Junta Directiva y el Representante Legal, la disminucién o aumento del
numero de miembros de la Junta Directiva;

3. Cualquier reorganizacion ya sea mediante transformacion, escision, fusién de la Sociedad, reduccion del patrimonio de la Sociedad,
readquisicion de Acciones o cualquier otro mecanismo similar o que tenga efectos similares;

4, Disolucién de la sociedad antes del término de duracién pactado; la solicitud de tramite de procesos conclrsales o de
reestructuracion, la adopcion de cualquier plan de liquidacion o disolucién respecto de la Sociedad;

5. Aprobacion de contribuciones de capital no efectuadas en dinero y la valorizacion de los aportes en especie correspondientes;

6.  Enajenacion, arrendamiento, imposicién de gravdmenes o limitaciones al dominio de la Sociedad que involucren el 50% o méas del
activo de la Sociedad sea que incluya o no su pasivo;

7. La aprobacion o modificacion de cualquier politica de dividendos incluyendo la cantidad de las utilidades de la Sociedad que se han
de reinvertir y/o repartir;

8. La constitucion, adquisicion, enajenacion y disolucion de sociedades o empresas unipersonales subordinadas de la Sociedad;

9.  Designacién o cambio de los auditores independientes y el revisor fiscal de la Sociedad;

10. Aprobacion de planes de opcién de acciones;

11. La creacién de acciones privilegiadas o con dividendo preferencial y sin derecho de voto en la sociedad y la conversion de éstas en
acciones, asi como la emisién de acciones o valores convertibles en Acciones que se apruebe colocar sin sujecion al derecho de
preferencia;

12. Otorgamiento de garantias para respaldar obligaciones diferentes de las de la Sociedad;

13. El registro de las acciones u otros titulos convertibles en Acciones emitidos por la Sociedad en el registro publico de valores o en
bolsas de valores de Colombia, 0 ante cualquier autoridad competente que regule o controle el mercado de valores de cualquier pais;

y
14. Lafijacién del precio de colocacion de acciones que se emitan;
15. El pago de dividendos en acciones o en cualquier otra clase de bien distinto de dinero.
16. La adopcién de acuerdos en las filiales de la Sociedad relativas a las materias antes indicadas.

2. Funciones de la Asamblea General de Accionistas

Los actuales Estatutos Sociales del Emisor establecen las siguientes funciones para la Asamblea General de Accionistas:

1. Elegir los miembros principales de la Junta Directiva y los suplentes personales de éstos, asi como fijar sus honorarios por reunion y
removerlos libremente;

2. Nombrar el Revisor Fiscal y un suplente de éste, fijar su remuneracién y removerlos libremente;

3. Examinar, aprobar o improbar las cuentas, el balance y el inventario general que le presenten los administradores y considerar los
informes de gestién que le sean presentados;

4. Disponer de las utilidades una vez deducidas las sumas que deben llevarse a la reserva legal, a las estatutarias o a las que la

Asamblea misma establezca;

Reformar los estatutos;

Decretar la enajenacion o el arrendamiento total de las instalaciones de la compafiia, la fusion de ésta con otras y su transformacion;

7. Decretar la emision de acciones y delegar la aprobacion del reglamento de suscripcion y colocacién en la Junta Directiva, de

conformidad con las disposiciones legales pertinentes;

Disponer que determinada emision de acciones sea colocada sin sujecion al derecho de preferencia;

Crear agencias o sucursales fuera del territorio; y

0. Las demés que sefialen la ley los Estatutos Sociales.

o o

= L e

C. Junta Directiva
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La Junta Directiva se reline de manera ordinaria cada dos (2) meses, debiéndose fijar las fechas para llevarlas a cabo en la primera
reunion que se celebre en cada afio calendario, estableciendo la fecha y el lugar donde se realizara cada una. La Junta Directiva se reline
extraordinariamente cuando resulte necesario, por medio de convocatoria del presidente de la Junta Directiva o por solicitud de cualquier
Accionista.

1. Composicion de la Junta Directiva
Por disposicién de los Estatutos Sociales, para la conformacion de la Junta Directiva del Emisor se tendran en cuenta los términos
previstos en la Ley 964 de 2005 o las que la reemplacen, sustituyan o modifiquen, mientras resulten legalmente aplicables a la Sociedad.
En caso de que la Asamblea General de Accionistas no haga la eleccion correspondiente, la Junta Directiva anterior se considerara
reelegida hasta tanto no se registren nuevos nombramientos en la Camara de Comercio del domicilio social.

La Junta Directiva del Emisor se compone de cinco (5) miembros principales y cinco (5) miembros suplentes personales, elegidos todos
por la Asamblea General de Accionistas para periodos de un (1) afio, los cuales, de acuerdo con lo previsto por el articulo 17 de los
Estatutos Sociales, pueden ser reelegidos indefinidamente o removidos antes del vencimiento de su periodo por dicho érgano social. En
caso que la Asamblea de Accionistas no realice un nuevo nombramiento y se registre en la Camara de Comercio correspondiente, la Junta
Directiva anterior se considera reelegida.

De conformidad con las disposiciones estatutarias citadas en precedencia, a la fecha de este Prospecto de Informacion, los miembros que
conforman actualmente la Junta Directiva son los siguientes:

Miembros de Junta Directiva

Miembros Principales Miembros Suplentes

Carlos Enrique Moreno Mejia Daniel Echavarria Arango
Alvaro Andrés Echavarria Olano Pedro Miguel Navas Sanz de Santamaria
Julio Manuel Ayerbe Mufioz José Eugenio Mufioz Menéndez
Sandro Solari Donaggio* Rodrigo Agustin Fajardo Zilleruelo*
Enrique Gundermann Wylie* Sergio Mufioz Gémez*

(*) Independiente de conformidad con lo previsto en la Ley 964 de 2005.

Dichos directores fueron reelegidos por la Asamblea General de Accionistas en reunion ordinaria celebrada el 31 de marzo de 2015 para el
periodo comprendido entre 2015 y 2016.

2. Funciones de la Junta Directiva

Las funciones y facultades y atribuciones de los miembros de Junta Directiva, se encuentran establecidas en el articulo 21 de los Estatutos

Sociales del Emisor y en su Cddigo de Buen Gobierno, teniendo las atribuciones suficientes para ordenar que se ejecute o celebre

cualquier acto o contrato comprendido dentro del objeto social y para tomar las determinaciones necesarias en orden a que la sociedad

cumpla sus fines. De manera especial, los Estatutos Sociales sefialan para la Junta Directiva del Emisor las siguientes funciones:

1. Nombrar a los Representantes Legales de la Sociedad con sus respectivos suplentes y fijar su remuneracion;

2. Cooperar con el Representante Legal en la administracion de los negocios sociales;

3. Determinar la politica general del Emisor;

4.  Autorizar al Representante Legal o sus suplentes para celebrar contratos o actos cuya cuantia individual sea superior a dos millones
de Dolares (USD$2,000,000) o su equivalente en Pesos colombianos liquidados a la tasa representativa del mercado vigente el dia
de celebracion del respectivo acto o contrato;

5. Convocar a la Asamblea General de Accionistas a sesiones extraordinarias siempre que lo crea conveniente;

6. Presentar a la Asamblea General de Accionistas los estados financieros anuales, el informe de gestion y un proyecto de distribucién
de utilidades;

7. Aprobar el prospecto de colocacion de bonos por delegacién de la Asamblea General de Accionistas de conformidad con las bases
que ésta fije;

8.  Decidir sobre la colocacion de acciones, la cual no podra sobrepasar el monto del capital autorizado, asi como elaborar el respectivo
reglamento de colocacion de acciones;

9. Delegar las funciones que estime convenientes;

10. Crear agencias y sucursales en el Territorio, y

11. Cualquiera y todas las demas funciones contenidas en la legislacion colombiana y en los Estatutos Sociales.

La Junta Directiva tendrd atribuciones suficientes para ordenar que se ejecute o celebre cualquier acto o contrato comprendido dentro del
objeto social y para tomar las determinaciones necesarias en orden a que la Sociedad cumpla sus fines.

D. Mecanismos adoptados para garantizar independencia de los miembros de la Junta Directiva
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Para garantizar la independencia de los miembros de Junta Directiva el Emisor da cumplimiento a lo establecido en los articulos 44 y 86 de
la Ley 964 de 2005 y demas normas que la complementen y desarrollen.

E. Vinculacion de los miembros de la Junta Directiva con la sociedad o sus sociedades vinculadas

El articulo 44 de la Ley 964 de 2005 dispone que no se consideran independientes quienes tengan la condicion de empleados o directivos
del Emisor o de alguna de sus filiales, subsidiarias o controlantes, incluyendo aquellas personas que hubieren tenido tal calidad durante el
afio inmediatamente anterior a la designacion, salvo que se trate de la reeleccion de una persona independiente. En esa medida, los
Directores que a la fecha de este Prospecto han sido elegidos como miembros independientes de la Junta Directiva del Emisor, no tienen
ninguna vinculacion laboral o directiva con el Emisor diferente de su condicién de miembro de la Junta Directiva.

A continuacién se revelan las vinculaciones existentes entre los Directores que no cuentan con la condicion de independencia y las
entidades que con él mantienen una vinculaciéon econémica:

Nombre | Vinculacién |
Carlos Enrique Moreno Mejia Presidente y Representante Legal de Organizacién Corona S.A.
Alvaro Andrés Echavarria Olano Miembro principal del Consejo Corporativo de la Organizacion Corona S.A.
Daniel Echavarria Arango Miembro principal del Consejo Corporativo de la Organizacion Corona S.A.
Julio Manuel Ayerbe Mufioz Miembro principal del Consejo Corporativo de la Organizacion Corona S.A.
Pedro Miguel Navas Sanz de Santamaria Miembro principal del Consejo Corporativo de la Organizacion Corona S.A.
José Eugenio Mufioz Menéndez Miembro principal del Consejo Corporativo de la Organizacién Corona S.A.

Nota: En la Organizacién Corona S.A., el consejo corporativo es el 6rgano equivalente a la junta directiva.

F. Personal directivo

En la fecha de este Prospecto, el personal directivo del Emisor es:

Nombre \ Cargo |
Miguel Pardo Brigard Gerente General
Luis Prieto Archidona Gerente Comercial
German Ortiz Cheuquelaf Gerente de Operaciones
Pedro José Gallén Tamayo Gerente Financiero y Administrativo
Gustavo Diego Herndndez Arizabaleta Gerente de Desarrollo
Karym Cecilia Grijalba Marmol Gerente de Gestion Humana Integral
Erasmo Moreno Aguilera Gerente de Tecnologia
Hernan David Pérez Arroyave Gerente de Logistica
Mariano Lanus Gerente Omnicanal
Andrés Melo Quijano Gerente Juridico y Asuntos Legales
Lina Lacombe Vergara Gerente de Riesgos y Cumplimiento

G. Personas que ejercen la revisoria fiscal

La Asamblea General de Accionistas, en reunion ordinaria celebrada el 31 de marzo de 2015, que consta en acta nimero 40 y que se
encuentra inscrita en el registro mercantil que administra la Camara de Comercio de Bogots, reeligié a la firma Ernst & Young Audit S.A.S.,
identificada con NIT 860.008.890-5, como Revisor Fiscal del Emisor.

Ernst & Young Audit S.A.S., a su vez, designd como a las siguientes personas naturales para desempefiarse personalmente en los cargos
de ejercer la revisoria fiscal principal y suplente:

Revisor Fiscal Principal Diego Alejandro Parra Galindo

Tarjeta Profesional 96674 -T

Fecha de expedicion T.P. 27 de noviembre de 2003

Antigiiedad 16 afios

Experiencia Laboral - Mas de 11 afios de experiencia profesional en el campo de auditoria.

- Enfoque en la industria de Retail & Consumers Products (supermercados, tiendas por departamentos y
tiendas de mejoramiento del hogar) y en normas USGAAP, NIIF y Chile GAAP.

- Gerente responsable de proyectos de auditoria y revisoria fiscal en: Falabella de Colombia S.A.,
Inversiones Falabella de Colombia S.A., American Airlines (Sucursal Colombia), Almacenes Corona
S.A. Sodimac Colombia S.A., Organizacién Corona S.A., Compafia Colombiana de Ceramica —
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Colceramica S.A., AMWAY Colombia, Boston Scientific Colombia Limitada, Becton Dickinson de
Colombia S.A., Drummond Ltd. Sucursal Colombiana, Ascensores Schindler S.A., Envases Puros S.A.,
Colorcon Sucursal Colombiana.

Parte de los grupos de auditores externos en Grupo Sodimac S.A. y Filiales, SACI Falabella.,
Supermercados Santa Isabel S.A., Coca Cola de Chile S.A., Envases Central S.A., Agricola U.A.C.
Ltda., Del Monte Fresh Produce Chile Ltda., y en otros sectores como parte de los equipos de auditoria
de la Asociacion de Productores Fonograficos de Chile A.G., Trane de Chile S.A., EBB Chile Limitada,
Sun Mycrosistem Chile Ltda., Manquehue Comunicaciones de larga Distancia S.A., United Plastic
Corporation Chile S.A., Compafiia Minera Punta de Lobos S.A., Compafiia Minera Zaldivar S.A.

Estudios Realizados

Contador Publico, Pontificia Universidad Javeriana

Acreditacion interna de EY en NIIF (2006)

Curso de gerentes en Chile (diciembre de 2007)

Audit Quality. Executive Event. Supervision, Review & Documentation, IT Audit Considerations,
Integrated Audit Considerations (financial + Sarbanes-Oxley), Evaluating & Documenting Audit
Differences. Train the Trainers. Bogota - Colombia.

International Accounting Principles & Differences between IFRS & USGAAP, Bogota — Colombia
Accounting & Auditing USGAAP and GAAS Updated, Bogoté — Colombia (2006)

Actualizacion principios contables Chilenos: Estado de Flujos de efectivo, contabilizacién del impuesto
de renta e impuestos diferidos, contabilizacién de inversiones permanentes en el exterior - Boletines
Técnicos Nos. 50, 52, 60, 61, 63, 64, 69 y 65 del Colegio de Contadores de Chile A.G., Santiago de
Chile

Entidades donde ejerce
revisoria fiscal

ABC de Servicios S.A. (antes Servicios y Cobranzas Falabella de Col. S.A. (Falabella), AT&T Global
Network Services Colombia Ltda., Colorcén Sucursal de Colombia, Compafiia Colombiana de Ceramica
S.AS. - Colceramica S.A.S. (Corona), Falabella de Colombia S.A., Fundacién Corona (Corona),
Inversiones Falabella de Colombia S.A. (Falabella), Organizacién Corona S.A., Sodimac Colombia S.A.
(Corona).

Entidades donde ha ejercido
revisoria fiscal

Aerodespachos Colombia S.A. - AERCOL S. A., Ascensores Schindler de Colombia S.A., Atlas Air Inc.
Sucursal Colombia En Liquidacion, Corporacion Transparencia por Colombia, Everis BPO Colombia Ltda.,
Everis Colombia Ltda., Everis Spain SL Sucursal en Colombia, Falabella - Servicios y Cobranzas Falabella
de Col. S.A., Fundacién Endeavor Colombia, Fundacion Ideas para la Paz (Corona), Inversiones
Colombianas Arauco Ltda., Polar Air Cargo Worldwide Inc. En Liquidacion - Atlas Air, Polar Cargo Air Inc.

Primer Revisor Fiscal
Suplente

Juan Manuel Segura Moreno

Tarjeta Profesional

119581-T

Fecha de expedicion T.P.

6 de marzo de 2007

Antigiledad:

7 afios y 2 meses

Experiencia Laboral

- Mas de 12 afios de experiencia profesional en el campo de auditoria, revisoria fiscal y contabilidad,
con clientes nacionales e internacionales, en diversas industrias como telecomunicaciones,
construccion, agricultura, transporte, industrial y de servicios, entre ofras.

- Ha participado en la revisién y evaluacion de estados financieros y paquetes de informacién financiera
bajo Col GAAP y NIIF.

- En el tltimo afio se ha desempefiado como Gerente en Quality & Risk Management, area encargada
de monitorear el cumplimiento de las politicas globales de la Firma y ofrecer soporte técnico a los
equipos de auditoria.

- Revisor de calidad en los programas de Quality Assurance de la firma en otros paises.

- Dirigi6, como Gerente responsable Grupo Gtech Colombia, IECSA , Grupo Poligrow, Fox Channels,
Gimnasio Moderno, Sistemas Operativos Moviles, Grupo Sociedad Internacional de Transporte
Masivo, Terra Networks e Inversiones GLP y fue Senior responsable en proyectos de auditoria
externa y revisoria fiscal en diversas compafias en Colombia tales como: Grupo Telefénica Colombia,
Grupo Gtech Colombia, Federal Express, Consorcio Vial Helios, Sociedad Puerto Industrial
Aguadulce, Tabaco Negro, Schneider Electric, Geoingeniera.

Estudios Realizados

- Contador Publico de la Universidad la Gran Colombia
Acreditacion en NIIF del ICAEW (Institute of Chartered Accountants in England and Wales)

Entidades donde ejerce
revisoria fiscal

Citi Mévil S.A.S. (Ciudad Mévil), Getronics (Colombia) Limitada, PSPIB Losandes S.A.S., Sodimac
Colombia S.A. (Corona)

Entidades donde ha ejercido
revisoria fiscal

Almacenes Corona S.A., Antea Colombia S.A.S., Federal Express Corporation, PSPIB Colcondor S.A.S.
(McDonalds), Schneider Electric de Colombia S.A. (Dexson), Talaris Colombia S.A.S.

Segundo Revisor Fiscal | Santiago Beltran Rivera
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Suplente

Tarjeta Profesional 122456-T

Fecha de expedicion T.P. 2 de noviembre de 2011

Antigiedad: 4 afios y 6 meses

Experiencia Laboral - 11 afios de experiencia profesional en el campo contable y auditoria externa, especializandose en la

evaluacion y andlisis de estados financieros y conversion de los mismos bajo principios colombianos
hacia Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF por sus siglas en inglés)

- Experiencia sirviendo a importantes clientes a nivel nacional e internacional en diversas industrias:
seguros, Retail, manufactura, financiero, aerondutico y minero. Algunos de sus clientes mas
importantes han sido: Sistemas Operativos Méviles, Grupo Integrado de Transporte, GMovil, Banco
de la Republica, FINAGRO, Toyota de Colombia, Fundacion Social y sus Empresas, Bimbo de
Colombia y Arcos Dorados Colombia, entre otros.

Estudios Realizados - Contador Publico, Pontificia Universidad Javeriana

- Especialista en Contabilidad Financiera Internacional de la Universidad Javeriana de Colombia;
acreditado en NIIF por EY, asi como por el Instituto de Contadores Publicos de Inglaterra y Gales
(ICAEW)

- Certificacion internacional en NIIF plenas y para Pymes

- Catedratico en IFRS a nivel de pregrado, especializacién y diplomado en la Pontificia Universidad
Javeriana de Bogota.

- Instructor del diplomado de NIIF dictado en la Superintendencia de Sociedades, Instituto Colombiano
de Derecho Tributario (ICDT), Camara de Comercio e Instituto Nacional de Contadores Publicos

(INCP), asi como en diversos clientes de la firma.
Entidades donde ejerce | Dexson Electric S.A.S., Organizacion Corona S.A., Sika Colombia S.A.S., Sodimac Colombia S.A.

revisoria fiscal (Corona), Stryker Colombia S.A.S.
Entidades donde ha ejercido | No ha ejercido en otras entidades previamente
revisoria fiscal

H. Participacion accionaria en el Emisor de los miembros de Junta Directiva y funcionarios directivos

Ninguno de los funcionarios o miembros directivos del Emisor tiene participacion accionaria en el Emisor, ni opciones de compra de
acciones en el mismo.

. Convenios o programas para otorgar participacion a los empleados en el capital del Emisor

En el Emisor no existen convenios o programas para otorgar participacion a los empleados en el capital de la misma.

J.  Sociedad controlante

De conformidad con los articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio modificados por los articulos 26 y 27 de la Ley 222 de 1995, el
Emisor, es subordinada de Organizacién Corona S.A. La situacién de control se configuré en razén a la participacion accionaria de la
Organizacién Corona S.A. quien es titular directamente del 50.8293% del capital suscrito del Emisor y sus subordinadas Minecol S.A.S.,
Defina S.A.S. y Promin S.A.S. son titulares en conjunto de 0.17069%, por lo cual controla el 51% del capital suscrito del Emisor. A través
de documento privado emitido el 20 de mayo de 1998 la Organizacion Corona S.A., en su condicién de matriz, inscribié en el registro
mercantil la configuracién de una situacién de grupo empresarial con el Emisor.

La Organizacién Corona S.A. es una sociedad colombiana con mas de 130 afios de historia empresarial primero en Colombia y hoy en las
Américas. Produce principalmente loza, revestimientos, porcelana sanitaria y ceramica, griferia, y materias primas para la industria
ceramica, productos que exporta a mas de 45 paises.

K. Sociedades subordinadas

De conformidad con lo establecido en los articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio, modificados por los articulos 26 y 27 de la Ley 222
de 1995, al 30 de junio de 2015 el Emisor no ejerce control sobre ninguna sociedad.

L. Sociedades no subordinadas

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, el Emisor no tiene participaciones inferiores al 50% en sociedades no subordinadas y
cuya participacion en el resultado neto consolidado del Emisor sea superior al 20%.
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M. Sociedades en las que participa a nombre propio o a través de otra persona al menos en un 10% de su capital

Al 30 de junio de 2015, el Emisor no era titular de participaciones en sociedades a nombre propio o0 a través de terceros, que
representaran, al menos, el 10% de su capital.

N. Relaciones laborales
A junio 30 de 2015 el Emisor tiene un total de 7.765 empleados directos de los cuales 252 se encuentran sindicalizados afiliados todos al
sindicato de empresa. En los ultimos tres afios, el Emisor no ha tenido interrupciones totales o parciales de sus actividades originadas en

diferencias en las relaciones laborales.

El Emisor tiene por politica contratar colaboradores siempre directamente a través de contratos laborales a término indefinido, utilizando
contratos a término fijo solamente en aquellos casos en que las posiciones son requeridas por tiempos definidos (ej. Proyectos).

La siguiente tabla contiene el nimero total de trabajadores por cada tipo de vinculacion, numero de empleados temporales, variacion en el
numero total de empleados y en los empleados temporales frente al dltimo afio:

Variacion en nimero

Concepto Junio 2014 Junio 2015 2014-2015 Variacion (%)

Trabgjgdores con contrato a término 7371 7763 300 5.3%
indefinido

Trabajadores con contrato a término fijo 1 2 1 100.0%
Trabgjgdores a través de Empresas de 330 340 10 3.0%
Servicio Temporal

Total 7,702 8,105 403 5.2%

A junio 30 de 2015, de los 7,765 empleados directos: 7,763 con contrato a término indefinido y 2 con contrato a término fijo. El crecimiento
en empleados directos en el periodo correspondiente del mes de junio de 2014 a junio de 2015 fue del 5.33%. Los empleados del Emisor
trabajan en su gran mayoria en turnos diurnos rotativos.

El Emisor es pionero en Colombia en la contratacion de discapacitados; actualmente cuenta entre sus colaboradores con contrato a
término indefinido con un equipo de 125 personas que forman parte del programa de inclusidn laboral que el Emisor ha denominado
“Manos Capacitadas”.

El Emisor trabaja con empresas de servicios temporales en las temporadas en las que se presentan picos de ventas y para soporte en los
eventos de aperturas de Almacenes. La gran mayoria de estos colaboradores que prestan sus servicios en dichas aperturas, dependiendo
de su desempefio, son contratados posteriormente de manera directa por el Emisor. La remuneracion de los colaboradores temporales es
igual a la de los empleados contratados directamente por el Emisor. A junio de 2015 el Emisor cuenta con 340 empleados temporales.

Los empleados de la Entidad Emisora cuentan con un paquete de compensacion competitivo, programas de calidad de vida laboral
dirigidos al trabajador y su familia, opciones de capacitacion formal y para el trabajo y esquemas de desarrollo del talento los cuales han se
han traducido en bienestar y en amplias oportunidades de crecimiento personal, familiar y profesional.

Los turnos de trabajo del Emisor son rotativos, de forma que en las tiendas permanentemente hay personal trabajando. Los turnos del
Emisor son de 4 horas, 6 horas u 8 horas de trabajo.
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CAPITULO 5—- ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

A. Descripcion de la industria

Estructura del Sector Retail

El sector de comercio al por menor en Colombia ha sido uno de los mas dinamicos del pais debido al crecimiento acelerado de metros
cuadrados de venta y la creacién de nuevos formatos de distribucion, particularmente en el llamado canal moderno que se compone de
diferentes tipos de formatos como grandes superficies, cadenas especializadas, tiendas de conveniencia, cadenas de distribucion de
productos para el hogar, materiales de construccion y ferreteria; y centros especializados en productos y servicios diversos.

Colombia se encuentra en el puesto 18 entre los paises mas recomendables para el crecimiento del Retail a nivel global, de acuerdo con
el tltimo indice Global de Desarrollo del Retail. Se le suman factores como la estabilidad econémica y politica, el desarrollo econémico
sostenido, el crecimiento de consumidores emergentes de clase media, entre otros. En el pais uno de los canales con mas potencial de
crecimiento corresponde al e-commerce, el cual en Colombia estd menos desarrollado frente a Chile y Argentina?.

Entre los principales participantes del canal modemo en supermercados e hipermercados se destacan: Grupo Comercial Exito (con sus
marcas principales Exito, Carulla y Surtimax), Cencosud (con las marcas Jumbo, Metro e Easy), Supertiendas y Droguerias Olimpica,
Colombiana de Comercio (Alkosto) y Almacenes La 14. En el 2014 estas compafiias alcanzaron ventas superiores a 25,4 billones de
Pesos segun la Superintendencia de Sociedades.

Para el caso de las grandes superficies dedicadas al mejoramiento del hogar y la construccion, el Emisor se destaca con ventas superiores
a 2,9 billones de Pesos en el 2014, a junio de 2015 el Emisor cuenta con 35 Almacenes, presencia en 21 ciudades y mas de 20 afios de
historia. EI competidor principal en tiendas de gran formato es la cadena chilena Easy del grupo Cencosud con presencia en el pais hace
cerca de 7 afios, la cual cuenta con 10 almacenes (7 en Bogotd, 2 en Medellin y 1 en Valledupar) y ventas de cercanas a los 238,000
millones de Pesos en el 2014 de acuerdo con el informe de gestion anual del grupo y la Superintendencia de Sociedades.

Ventas 2014
9.5 Billones de pesos
4.2 20
3.5
2.9
' 13'
Exito ‘ Olimbica I Cencosud ' Alkosto ’ Sodimac ' La14 I
Margen Neto 2014

48%

4.4%
2.5% 2.8%
o ’ ' ' | —

-6.7%

Exito Olimpica Cencosud Alkosto Sodimac La14

Fuente: Superintendencia de Sociedades

2 Fuente Portafolio “El ‘retail’ tiene todo para desarrollarse en el pais”, Abril 2015
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Estos resultados se vieron favorecidos especialmente por:
e  El buen comportamiento de la economia colombiana durante los ultimos afios y que en el 2014 tuvo un crecimiento del 4.6%
segln el DANE.
El aumento de consumidores emergentes de clase media, con mayor capacidad de consumo.
e  Desarrollo y crecimiento del sector de la construccion. En 2014 el buen desempefio se explica por el crecimiento de 7.4% en la
construccion de edificaciones y de 12% en obras civiles.

B. Descripcion del negocio del Emisor

Formatos:
El Emisor tiene varios formatos y canales comerciales que le permiten atender requerimientos de cualquier cliente en los productos y
servicios que se necesitan para construir, remodelar, mejorar hogares, empresas, oficinas, locales comerciales y otros espacios.

Homecenter

Esta orientado a las familias que necesitan remodelar, decorar y mejorar sus hogares. Los clientes pueden encontrar mas de 40.500
referencias de productos en las familias de ferreteria, pintura, iluminacion, bafios y cocinas, decoracion, pisos y paredes, jardineria, hogar
y construccion, entre otros.

Constructor

Concepto que le permite al cliente cargar los vehiculos en el mismo lugar y pagar en pocos minutos. Cubre necesidades de arquitectos,
ingenieros, constructores, contratistas y demas especialistas en la construccidn. Esta orientado a cubrir las necesidades de los
especialistas del sector la construccidn, quienes buscan los mejores precios, un servicio rapido y atencién experta. La tienda ofrece todo lo
que necesita un proyecto de construccion, en cualquiera de sus etapas: obra negra, gris o blanca. Los clientes pueden encontrar mas de
15.000 referencias.

Venta Empresa
Se encarga de atender todos los requerimientos en productos y servicios para los clientes empresariales tales como constructores,

empresas, industrias, instituciones publicas y privadas, fondos de empleados, entidades educativas, comercio, empresas de servicio, entre
otras. Se ofrece una atencion experta, servicio de despacho a domicilio, variedad en el surtido, garantia de productos de primera,
garantizando una compra sencilla, rapida, confiable, cumplida y con facilidades de financiacion.

Venta a Distancia

Desde 2012 se incorpord a la compafiia el servicio de venta online y venta telefonica, que atiende los requerimientos de todos los
colombianos a través de Homecenter.com.co o de la linea 01800 127373. Esta tienda virtual tiene méas de 28.000 referencias en su
catalogo de productos y es visitada en promedio por 1,4 millones de usuarios al mes.

Politica de precios:

Sodimac Colombia S.A. administra sus precios dentro de una politica de “Precios Bajos Siempre”. Esto implica que Sodimac Colombia
S.A. busca garantizar que los precios son los mejores del mercado de manera permanente a diferencia de otros participantes del mercado
que bajan los precios de los productos durante ciertos periodos de tiempo.

Sodimac logra cumplir esta politica mediante las siguientes actividades:

e Monitoreo de los precios de la competencia: De manera rutinaria se realizan verificaciones de los precios de los principales
productos en los competidores més relevantes de cada ciudad. Ademas se revisan todas las publicaciones promocionales de la
competencia. Con esta informacion se analizan los precios del mercado y se definen los precios de venta publico.

Compras en grandes volumenes aprovechando economias de escala y obteniendo mejores costos.

Eficiencias operacionales mediante procesos logisticos y tecnolégicos de categoria mundial.

Productos de Marcas propias con precios mas competitivos.

Garantia de precios: Si el cliente encuentra un precio mas bajo en algiin competidor se le iguala el precio y se le da un 10% de
descuento por avisarnos.

Servicios adicionales:

Se ofrece a los clientes una gama de servicios adicionales que buscan hacer la compra mas facil y agradable. El valor agregado que los
clientes encuentran en los Almacenes incluye servicios orientados a satisfacer las diferentes necesidades que puedan surgir en el
momento de comprar. Algunos de estos servicios son:

e  (Garantias y servicios técnicos: Los clientes tienen la oportunidad de reclamar por los productos que presentan defectos,

problemas de fabricacion o que no cumplan con las especificaciones propias del producto.
e Alquiler de Herramientas: Los clientes cuentan con el alquiler de herramientas para la realizacién de sus proyectos.
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Lista de Novias: Servicio disefiado para quienes se van a casar. Con la lista de regalos el cliente puede facilmente disefiar su
hogar recibiendo todo tipo de regalos y detalles.

Cursos para clientes: A través de mini talleres y cursos practicos se capacita a los clientes sin ningun costo, ofreciéndoles
informacién sobre los productos, sus usos, ventajas, instalacion y aplicacion de los mismos.

Circulo de Especialistas: Programa disefiado para las personas que trabajan en el area de la construccion y las empresas que
se dediquen a la construccion, reformas, mantenimiento y reparaciones locativas.

Financiacion: Se ofrece una amplia gama de facilidades de pago: tarjetas de crédito y débito, cheques al dia, cheques post
fechados, la tarjeta CMR a través del Banco Falabella S.A. y otros convenios con entidades a lo largo del territorio nacional.

Ademas de los servicios anteriormente descritos también se ofrecen los servicios de mezcla de pinturas, corte y dimensionado, instalacién
de producto, despacho de mercancias, servicio técnico para vehiculos y ventas a distancia o por internet.

Responsabilidad social:
Sodimac Colombia S.A., ha definido cinco areas tematicas a trabajar: calidad de vida laboral, trabajo con la comunidad, marketing y
comercio responsable, medio ambiente y ética empresarial.

Calidad de vida laboral.

Programa Manos Capacitadas: Este programa proporciona alternativas de trabajo a la poblacion en situacion de discapacidad
fisica, cognitiva y/o sensorial, mediante la vinculacion laboral a la compafiia.

Para el desarrollo de este programa se han realizado alianzas con fundaciones especializadas en el manejo de la discapacidad,
entre las que se cuentan:

- Fundacion Best Buddies para las personas con discapacidad cognitiva.

- Fundacion Teleton Colombia para personas con discapacidad fisica.

Sodimac Colombia S.A. tiene a la fecha 125 personas contratadas laboralmente que tienen algln tipo de discapacidad. La
Sociedad fue la primera empresa a nivel nacional en contratar directamente a personas con discapacidad cognitiva a través de
este proyecto.

Escuela de Excelencia Sodimac: Con este proyecto, el Emisor busca contribuir y aportar al mejoramiento del talento humano de
la organizacion siempre en concordancia con las metas de la Sociedad.

Clima laboral: A finales de 2014 la compafiia fue reconocida por el Instituto Great Place to Work como la 72 mejor empresa para
trabajar en Colombia con mas de 500 colaboradores.

Otras iniciativas incluyen el programa de seguridad y salud en el trabajo buscando lograr ambientes sanos y seguros para todos nuestros
colaboradores.

Trabajo con la comunidad.

Donaciones: A través de las donaciones que pueden ser en dinero, activos fijos o productos, Sodimac Colombia S.A. contribuye
con labores sociales que propicien acercamiento directo con las comunidades que impacta. A partir de agosto de 2013, la
compafia ofrece a los clientes el recaudo en cajas del programa que es destinado a la ONG Latinoamericana TECHO,
enfocada en mejorar la calidad de vida de familias en condiciones vulnerables. Con esta nueva alianza los clientes no solo
pueden hacer donaciones, sino también participar directamente en los proyectos.

Sodimac S.0.S: Con este programa la Sociedad realiza donaciones a las comunidades afectadas por fenémenos naturales a
nivel nacional o internacional.

Programa de Voluntariado — Soy Voluntario Sodimac: Es el programa que enmarca las actividades promovidas y facilitadas por
la compafiia con el fin de propiciar un canal de participacion para los colaboradores. En calidad de voluntarios, ellos ofrecen su
tiempo en beneficio de diferentes organizaciones sociales y su poblacion intervenida, contribuyendo, como parte de la
organizacion, al desarrollo social de las comunidades donde el Emisor tiene presencia.

Marketing y comercio responsable.

Circulo de Especialistas de Constructor: Es el primer programa en Colombia que agrupa a los profesionales de la construccion
alrededor de beneficios de formacion, capacitacion y amparo en el ejercicio de su profesion. A diciembre de 2014 contaba con
189.000 socios y 207.000 a Junio 30 de 2015.

Formacion a instaladores: El area de servicios de Sodimac Colombia S.A. realiza programas de capacitacion para instaladores,
supervisores e instaladores especializados.
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e Proveeduria Social: Sodimac Colombia S.A. apoya a los proveedores en el desarrollo comercial de su negocio. En
consecuencia ha llevado a cabo una serie de iniciativas para impulsar la Proveeduria Social, contemplada en tres aspectos:
Desarrollo de proveedores actuales, proveeduria de pequefios empresarios y rueda de negocios.

e (Capacitacion de clientes: Consiste en ofrecer capacitacion gratis a los clientes en temas diversos para el mejoramiento del
hogar, dictados por proveedores y relacionados con los diferentes productos que ofrecen los Almacenes Homecenter.

Medio Ambiente
e (Casa Eco: Fue creado con el objetivo de generar pedagogia desde el hogar para el desarrollo de practicas amigables con el
medio ambiente y el uso de productos ahorradores.

e De la mano de sus proveedores, Sodimac Colombia S.A. busca generar soluciones de ahorro en las familias colombianas que
les permitan ser cada dia mas racionales y eficientes en el consumo de los recursos naturales como el agua, la energia, el aire,
sumado a incentivar habitos de reciclaje.

e Construcciones biocliméticas: Sodimac Colombia S.A. ha implementado en la construccién de sus nuevos almacenes la
arquitectura bioclimatica, proporcionando confort y calidad ambiental a los espacios tanto interiores como exteriores en
cualquier condicién climatica, por medio de disposiciones puramente arquitectonicas, haciendo uso de tecnologias apropiadas y
en consecuencia consumiendo el minimo de energia.

e Tiendas Leed: Al cierre de 2014 y dentro de las metas ambientales, se obtuvieron certificaciones Leed en grado Plata y Platino
para las tiendas de Cedritos y Cajica, respectivamente, completando de esta manera cinco tiendas con certificacion.

e En 2014 se obtuvo reconocimiento de la secretaria Distrital de Ambiente de Bogota, por la gestion ambiental de la compafiia, lo
cual va de ligado al cumplimiento de las metas de ahorro de energia, agua, reciclaje y bolsas plasticas.

Etica Empresarial )
Sodimac Colombia S.A. trabaja bajo los lineamientos del Cédigo de Etica de la Organizacion Corona, que es una guia de desempefio y

comportamiento para sus empleados, basada en la pasion por el servicio, el mejoramiento continuo y el crecimiento con integridad.

La Sociedad cuenta con un canal de comunicacién denominado codigodeeticacorona@homecenter.com.co en donde empleados,
proveedores y clientes pueden informar de manera oportuna al Comité de Etica, cualquier desalineacion, duda o preocupacion relacionada
con circunstancias personales o laborales, observadas en el desarrollo de la relacion con Corona.

Modelo de gestion:

El modelo de gestién de Sodimac Colombia S.A. esta totalmente orientado al cliente y a su atencion en el Almacén. En ese sentido, la
organizacion central tiene como propdsito, ademas de dirigir y orientar el negocio, darle soporte a los Almacenes. Por eso mismo se le
llama Oficina de Apoyo a Tiendas.

Cada Almacén maneja sus ventas, en los formatos Homecenter, Constructor y Venta Empresa. Los Almacenes cuentan con un equipo de
vendedores expertos designados segun sus habilidades o experiencia para atender las diferentes familias o categorias de productos,
desde la jardineria, la decoracion, la iluminacién hasta la plomeria o los materiales de construccion. Cada familia de productos tiene un
esquema de liderazgo a través de un coordinador y unas jefaturas, tanto de ventas como administrativas, de gestién humana, prevencion y
operacion, que conjuntamente con el gerente del Almacén, buscan garantizar una experiencia de compra Unica a los clientes.

C. Principales mercados en los que participa

Mejoramiento, reparacion y mantenimiento de hogares

Esta categoria atiende la demanda de las familias colombianas por productos de remodelacion y acabados en general, todo el surtido para
atender las diferentes etapas de la construccion, decoracion y dotacion de los hogares. En este segmento, el surtido, disefio, calidad y
servicios complementarios son fundamentales para impactar y lograr preferencia entre los consumidores.

También comprende segmento de clientes profesionales que trabajan en el sector de la construccion como maestros y pequefios
contratistas que realizan ampliaciones, reparaciones y mantenimientos a hogares.

Reparacion y mantenimiento de las empresas
Comprende la demanda generada por las empresas del pais para la construccidn, reparacién, mantenimiento y dotacién. Incluye el
mercado de empresas del Estado y en general empresas grandes y pymes. Sodimac atiende este mercado a través de la division Venta a
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Empresa, que se especializa en procesos de venta directa y asistida. Actualmente Sodimac estéd focalizada en el desarrollo de este
negocio en el sector privado.

Obras nuevas
El segmento de obras nuevas corresponde a la demanda generada por empresas constructoras para la ejecucion de nuevos proyectos.

Esta categoria representa una importante oportunidad de crecimiento para Sodimac Colombia S.A. dado el crecimiento y dinamismo del
sector.

Ubicacion geogréfica
A junio 30 de 2015, Sodimac Colombia S.A. cuenta con 35 Almacenes ubicados en las siguientes ciudades: Bogota D.C. Cajica,

Medellin, Rionegro, Soacha, Cali, Bucaramanga, Cucuta, Monteria, Valledupar, Santa Marta, Cartagena, Barranquilla, Manizales, Pereira,
Armenia, Ibagué, Girardot, Villavicencio, Palmira y Neiva..
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Fuente: Sodimac Colombia S.A.

D. Dependencia de los principales proveedores y clientes superior al 20%

El Emisor no cuenta con proveedores con una participacion mayor al 20% del total de los costos y gastos, ni clientes que cuenten con una
participacion mayor al 20% de los ingresos.
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CAPITULO 6 — INFORMACION FINANCIERA
A. Capital autorizado, suscrito y pagado del Emisor y niimero de acciones en circulacién y en reserva

Al 30 de junio de 2015, el siguiente era el capital autorizado, suscrito y pagado del Emisor:

Valor en Pesos

No. de Acciones

Autorizado 36,000,000,000 36,000,000
CAPITAL Suscrito 29,975,000,000 29,975,000
Pagado 29,975,000,000 29,975,000

Al 30 de junio de 2015, el Emisor no cuenta con acciones readquiridas, en consecuencia sus acciones en reserva son 6.025.000 acciones

y en circulacién 29,975,000 acciones.

B. Ofertas publicas de adquisicion de acciones del Emisor celebradas en el dltimo aio

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, el Emisor no ha realizado ofertas publicas de adquisicidn de acciones en el Ultimo afio.

C. Provisiones y reservas para la readquisicion de acciones

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, el Emisor no tiene provisiones o reservas para la readquisicion de acciones.

Reservas (Millones de Pesos)

2014

2013

2012

Reservas ocasionales 308,582 306,277 229,422
Reserva legal 31,865 31,865 31,865
Reserva para depreciacion flexible 30,287 30,287 30,078
Total 370,734 368,429 291,365

D. Informacion sobre dividendos

1 Politica de dividendos del Emisor

La politica de dividendos actual prevé la distribucion de al menos el treinta por ciento (30%) de la utilidad neta del afio inmediatamente

anterior entre sus accionistas.

2  Dividendos decretados correspondientes a los 3 ultimos afios
Los dividendos decretados correspondientes a los tres (3) ultimos afios han sido:

Concepto | 2014 2013 | 2012 |
Utilidad neta del ejercicio (expresada en millones de Pesos) 126,284 110,435 110,091
Utilidad por accién (expresada en Pesos) 4213 3,684 3,673
Acciones en circulacion 29,975,000 29,975,000 29,975,000
Dividendos decretados (expresada en millones de Pesos) 75,000 33,130 33,027
Dividendo por accion (expresada en Pesos) 2,502.08 1,105.27 1,101.83
Forma de pago Efectivo Efectivo Efectivo
Porcentaje de la utilidad distribuida como dividendo 59% 30% 30%
Valor patrimonial de la accidn (expresada en Pesos) 26,924 25,935 21,121
Precio promedio en bolsa No aplica No aplica No aplica
Precio en bolsa al cierre anual No aplica No aplica No aplica
Precio en bolsa / utilidad por accién No aplica No aplica No aplica
Precio en bolsa / dividendo por accion No aplica No aplica No aplica
Valor patrimonial / utilidad por accion 6.39 7.04 5.75
Valor patrimonial / dividendo por accién 10.76 2347 19.17
Precio en bolsa / valor patrimonial No aplica No aplica No aplica

E. Informacion sobre la generacion de EBITDA en los 3 ultimos afios y al corte de junio 30 de 2015

A continuacion se presenta la generacion de EBITDA en los tres Ultimos afios y al corte de junio de 2015:
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Concepto \ 2014 2013 2012
EBITDA (millones de Pesos)* 314,824 269,381 220,132
(*) El calculo del EBITDA se realiza utilizando la siguiente formula EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciaciones + Amortizaciones (+/-)
Diferencia en cambio realizada (+/-) Otros Ingresos y Egresos relacionados con la operacion del negocio.

El margen EBITDA promedio de los Ultimos tres afios es de 10.4%, con tendencia creciente desde 2012, destacandose el alcanzado en
2014 con 11.0%.

Concepto \ Jun-2015 Jun-14
EBITDA (millones de Pesos)* 158,646 133,961
(*) A junio de 2015 el Ebitda se calcul6 con base en los estados financieros presentados en IFRS, aplicando la siguiente formula;
EBITDA = Utilidad Operacional + Depreciaciones + Amortizaciones.

A junio de 2015 el Ebitda crece el 18.4% en comparacién con el mismo periodo de 2014 y como porcentaje sobre las ventas cerrd en
10.6% frente a 10.0% de 2014.

En la dinamica creciente del indicador se destaca: i) el logro de una mayor contribucién derivada de la estabilizacién del costo de venta, la
obtencidn de mayores ingresos por concesiones y descuentos comerciales; ii) eficiencias obtenidas por el Emisor en gastos operacionales,
especialmente en los gastos de ventas con una sostenida menor participacién como tasa sobre los ingresos.

F.  Evolucion del capital social en los 3 tltimos afos

La evolucion del capital social del Emisor durante los 3 ltimos afios es la siguiente:

Evolucion del Capital Social (Cifras en millones de Pesos)

Concepto 2014 \ 2013
Capital social 29,975 29,975 29,975
Superavit de capital 71,775 71,775 71,775
Reservas 370,734 368,429 291,365
Resultado del Ejercicio 126,284 110,435 110,091
Revalorizacion del patrimonio - 3,409 8,238
Superavit por valorizaciones 208,290 193,389 121,663
Total Patrimonio 807,058 777,412 633,107

G. Empréstitos u obligaciones convertibles, canjeables o con bonos convertibles en acciones
Al 30 de junio de 2015, el Emisor no tiene empréstitos u obligaciones convertibles, canjeables o con bonos convertibles en acciones.

H. Principales activos del Emisor

Al 30 de junio de 2015 los activos del Emisor sumaban 2,069,349 millones de Pesos. A continuacion se presentan los principales activos:

Mmonﬁ:‘(‘,‘fpesos Jun-15 % del total del Activo ‘
Propiedades, planta y equipo 1,224,674 59.18%
Inventarios 561,273 27.12%
Deudores varios 48,129 2.33%
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 47,762 2.31%
Efectivo y equivalentes al efectivo 47,625 2.30%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 39,884 1.93%
Activos por impuestos diferidos 39,841 1.93%
Activos intangibles 28,825 1.39%

Nota: El Emisor tiene una inversion en la empresa Fogansa S.A. por 1,055 millones de Pesos a junio de 2015 que fue provisionada al
100%. Por ofra parte, las inversiones que aparecian como fideicomisos inmobiliarios en los estados financieros bajo COLGAAP, fueron
reclasificadas a Propiedad, Planta y Equipo para los estados financieros bajo NIIF.
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I.  Inversiones que excedan el 10% del total de activos del Emisor

Al 30 de junio de 2015, el Emisor no tiene inversiones que excedan el 10% del total de sus activos.

J. Restricciones para la venta de los activos que conforman el portafolio de inversiones del Emisor

Los derechos fiduciarios derivados del contrato de fiducia por el cual se constituy6 el patrimonio auténomo emisor de la Titularizacion
Homecenter no pueden ser enajenados sin autorizacién de Fiduciaria Corficolombiana S.A. y de la asamblea de tenedores de los titulos
derivados de la Titularizacién Homecenter.

K. Principales inversiones en curso de realizacion y su modo de financiacion

Durante el afio 2015 el Emisor tiene comprometidos recursos para la apertura futura de tiendas en ciudades principales e intermedias y la
primera fase del nuevo Centro de Distribucion. Con el fin de llevar a cabo este plan, a junio 30 de 2015, los recursos comprometidos
ascienden a un valor de 152,000 millones de Pesos. Se estima que para el mismo periodo se destinaran recursos para ampliaciones,
remodelaciones y sostenimiento para los Almacenes existentes por un valor aproximado de 58,000 millones de Pesos. Adicionalmente, se
estiman inversiones por 7,000 millones de Pesos para proyectos estratégicos.

Se estima que las inversiones a realizar en el afio 2015 se financiaran en un 100% con recursos generados por el Emisor.

L. Compromisos en firme para la adquisicion de inversiones futuras

Al 30 de junio de 2015 el Emisor no cuenta con compromisos en firme para la adquisicion de inversiones futuras.

M. Descripcion de los activos fijos separados por propios, en leasing, rentados y otros

Al 30 de junio de 2015 los activos del Emisor suman 2,069,349 millones de Pesos. A continuacion se presenta el valor en libros de los
activos fijos propios a Junio 30 de 2015:

Activos (Millones de Pesos) Junio 30 de 2015 |

Terrenos 224,465
Construcciones en curso 14,689
Construcciones y edificaciones 1,016,485
Maquinaria y equipo 189,678
Equipo de oficina 12,910
Equipo de computacién y comunicacion 24,698
Flota y equipo de transporte 16,036
SUBTOTAL 1,498,961
Depreciacién acumulada (308,205)
Depreciacion diferida

TOTAL 1,190,756

La siguiente tabla corresponde al valor en libros de los activos fijos en Leasing Financiero a Junio 30 de 2015:

Activos fijos en Leasing financiero

Junio 30 de 2015

(Millones de Pesos)

Terreno Centro de Distribucion 3,176
Construcciones y edificaciones Centro de Distribucion 33,436
Flota y equipo de transporte automdviles 267
SUBTOTAL 36,879
Depreciacién acumulada (2,960)
TOTAL 33,918

A continuacion resumen de los bienes inmuebles propios y en arriendo del Emisor:
Canon pagado mes de

Antigiiedad Promedio | Area Promedio (metros

Inmueble # Tiendas Junio 2015 en afios ——
(Millones de Pesos)
Arrendado 24 5,238 7.8 10,200
Propio 11 - 6.6 8,441
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Canon pagado mes de

Inmueble # Tiendas Junio 2015 Antigiiedad Promedio | Area Promedio (metros

en anos cuadrados)

(Millones de Pesos)

Los anteriores inmuebles se encuentran en buen estado de conservacion.

Los activos y bienes muebles e inmuebles de cualquier tipo y descripcion que sean de propiedad del Emisor y/o aquellos bienes y activos
bajo su responsabilidad que sean de propiedad de terceros, ubicados dentro de los predios de la empresa, estan cubiertos por pélizas de
todo riesgo de pérdida o dafio fisico, rotura de magquinaria y lucro cesante consecuencial, equipo eléctrico y electronico, y sustraccion.
Excluye lucro cesante por sustraccion.

Base de valoracion por tipo de activo:
- Edificio: Costo de reconstruccién a nuevo.
- Maquinaria: Reposicion, reemplazo o costo de la maquinaria nueva.
- Mercancias: Valor de costo de produccion y/o adquisicion.
- Muebles y enseres: Reposicidn o reemplazo a nuevo.

Eventos cubiertos dentro de esta poliza:
- Dafio material y lucro cesante.
- Terremoto, temblor, erupcion volcanica y/o huracan, maremoto y tsunami.
- Asonada, motin, conmocion civil o popular y actos mal intencionados de terceros.
- Rotura de maquinaria y lucro cesante.
- Equipo eléctrico y electrénico, y lucro cesante.
- Equipo mévil y maquinaria en despoblado.
- Sustraccion con violencia.

N. Patentes, marcas y otros derechos de propiedad intelectual del Emisor que estan siendo usadas bajo convenios con
terceras personas

La marca registrada “Sodimac” se encuentra licenciada a la Sociedad de manera gratuita. Se ha previsto que dicho licenciamiento se
mantenga mientras el Grupo Falabella, o sus partes vinculadas mantengan la calidad de accionistas y en caso de dejar de serlo, por 18
meses mas.

La marca registrada “Corona” se encuentra licenciada de manera gratuita a la Sociedad. Se ha previsto que dicho licenciamiento se
mantenga mientras el Grupo Corona, o sus partes vinculadas mantengan la calidad de accionistas y en caso de dejar de serlo, por 18
meses més.

0. Informacion sobre cualquier proteccion gubernamental e inversion de fomento que afecte al Emisor

El Emisor celebré con la Nacién el contrato de estabilidad juridica EJ-06, el cual contempla la estabilidad de algunas normas tributarias,
aduaneras y comerciales por un término de 20 afios (es decir, hasta el afio 2029), protegiendo a la Entidad Emisora contra cambios
adversos sobre las normas sobre las que se celebrd. Las normas estabilizadas se encuentran descritas en el literal F, del Capitulo 3 de la
Parte Il del presente Prospecto de Informacion.

A la fecha de la elaboracion de este Prospecto de Informacién, Sodimac Colombia S.A. no goza de ninguna otra proteccion gubernamental
especial.

P. Operaciones con compaiias vinculadas, sus accionistas, directivos, administradores y otros, celebradas durante el afio
inmediatamente anterior

A continuacion se presenta el detalle de las operaciones con vinculados del Emisor al corte del 31 de diciembre de 2014:

Inversio-
Corlan Gamma i i nes
Falabella

o Loceria
LeplsitEy Colombia-

Sumicol Banco Viajes
mica  Transporte a Falabella Falabella

Deudores 1,486 5,304 - 7,445
Proveedores -] 15,370 - 2,087 2,015 - -1 2404 6 - - - - 21,882
Ctas por ; - 6,200 - - 2,443 - - - - - - 1 8,644
pagar

Dividendos | 38,121 - - - - - - - - 33 33 63 36,750 75,000
Compras (1) -1 181,141 - 9,719 9,516 - -1 8298 41 - - - -| 208,715
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Loceria Inversio-

Cifras en

Millones de | OCSA COI?era- LeBECE) Colombia-| Sumicol i Vg Corlan Gamma | Minecol Promin| Defina nes Total
mica ransporte Falabella Falabella
Pesos na Falabella
Otros 11,580 814 859 635 5,107 "7 | 405 108 - - - -] 19,625
ingresos
Gastos - 1 33,783 1 2 2,109 1,654 1 - - - - - 37,561

En el 2014, los pagos al personal directivo ascendieron a 7,534 millones de Pesos compuestos por 4,958 millones de Pesos de gastos y
2,576 millones de Pesos correspondientes a bonificaciones.

Q. Deudas contraidas por miembro de Junta Directiva, algiin funcionario principal, o algtin familiar de estos con el Emisor o
sus subsidiarias en el afio inmediatamente anterior

A la fecha del presente Prospecto de Informacién el equipo directivo del Emisor, dentro de su paquete de compensacién salarial, cuenta
con deudas con el Emisor por un monto de 622 millones de Pesos, las tasas de los préstamos son acordes a la politica de compensacion
del Emisor. Adicionalmente, ningtin familiar del equipo directivo ha contraido deudas con el Emisor en el afio inmediatamente anterior.

R. Créditos o contingencias que representen el cinco por ciento (5%) o mas del pasivo total de los estados financieros
consolidados del ultimo ejercicio

Al cierre de 2014, los créditos o contingencias que representan un valor superior al 5% del pasivo total son los siguientes:

Tipo de obligacion Saldo vigente (Millones de Pesos) Participacion (%)
Crédito con Banco 59,605 5.04%
Titularizacion Inmobiliaria Homecenter* 100,000 8.45%
Bonos Ordinarios Sodimac 300,000 25.34%

* Corresponde a la titularizacion del Patrimonio Auténomo Homecenter, administrado por Fiduciaria Corficolombiana S.A., cuyo originador
es el Emisor.

Ninguno de los créditos tiene prelacién de pagos. La tasa de cambio empleada para los créditos en moneda extranjera fue de $2,392.46.
El Emisor se encuentra al dia en el pago del capital y los intereses correspondientes a los créditos mencionados.

S. Obligaciones financieras del Emisor al corte del trimestre calendario inmediatamente anterior

Al 30 de junio de 2015 el Emisor tenia las siguientes obligaciones financieras en millones de Pesos:

Saldo actual

Tipo de obligacion oF 3 TasaBase TasaFacial TasaE.A. | Millones de
vencimiento Capital Intereses Pesos

Fecha de Amortizacion Amortizacion

Leasing Financiero feb-21 Mensual Mensual DTF 3.50% 8.24% 22,476
Crédito con Banco jun-16 Vencimiento Semestral Tasa fija 5.20% 5.20% 10,000
Crédito con Banco may-16 Vencimiento Semestral Tasa fija 5.15% 5.15% 20,000
Crédito con Banco jul-15 Vencimiento Semestral Tasa fija 4.97% 4.97% 20,000
Crédito con Banco jul-15 Vencimiento Vencimiento Tasa fija 5.85% 5.85% 15,479
Leasing Financiero abr-19 Mensual Mensual DTF 2.25% 6.89% 50
Leasing Financiero jun-19 Mensual Mensual DTF 2.25% 6.89% 45
Leasing Financiero may-19 Mensual Mensual DTF 2.25% 6.89% 49
Leasing Financiero jun-19 Mensual Mensual DTF 2.25% 6.89% 123

Al 30 de junio de 2015, el Emisor tiene préstamos en moneda extranjera como se relaciona a continuacion:

Saldo actual

Tipo de obligacion | Fecha de vencimiento . Tasa E.A. Millones de
Capital Intereses Délares

Amortizacion Amortizacion

Cartas de crédito nov-15 Vencimiento Vencimiento LIBOR +1.20%
Préstamos bancario dic-15 Vencimiento Vencimiento LIBOR + 1.00% 18.00

Adicionalmente, el Emisor tiene unos titulos valores en circulacion los cuales se detallan a continuacion:
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. Fecha de Fecha de Amortizacion | Amortizacio
Titulo valor . - X TasaE.A.
Emision vencimiento Capital Intereses
Tgﬂzgﬁ;‘ﬁ::” 09-mar-10 09-mar-19 | Vencimiento | Trimestral IPC 5.27% 9.91% 100,000
OlEi(i)r?aoriSos 29-ag0-12 29-ago-17 | Vencimiento | Trimestral Tasa fija 6.47% 6.47% 70,000
Or%‘i’r:‘:rfos 29-ag0-12 29-ago-17 | Vencimiento | Trimestral IPC 3.48% 8.28% 40,000
Or?i(i)r?:risos 29-ago-12 29-ago-22 | Vencimiento | Trimestral IPC 3.88% 8.70% 190,000

* Corresponde a la titularizacion del Patrimonio Auténomo Homecenter, administrado por Fiduciaria Corficolombiana S.A., cuyo originador
es el Emisor.

T. Procesos relevantes contra el Emisor

A la fecha de elaboracién de este Prospecto de Informacién pueden existir condiciones que resulten en pérdidas para el Emisor, pero que
solo se conoceran si en el futuro determinadas circunstancias se presentan. Dichas situaciones son evaluadas por la administracion y los
asesores legales en cuanto a su naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y los importes involucrados, para decidir sobre los
cambios a los montos provisionados y/o revelados. Este andlisis incluye los procesos legales y laborales vigentes contra el Emisor y los
reclamos que aun no se hayan iniciado.

A la fecha el Emisor tiene varios procesos judiciales en contra de los cuales sélo cuatro tienen probabilidad de ocurrencia alta y se
encuentran provisionados en los estados financieros por un valor de 160.5 millones de Pesos.

U. Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores

Al 30 de junio de 2015, el Emisor tiene los siguientes valores inscritos en el RNVE:

Inscrito DD Ultima
Nombre del Codigo No. Tipo Inscrito Ins. RNVE. Autorizado -
, e L ” . Moneda | Califica
Titulo Inscripcion ~ Emision | Inscripcion en Resolucion — Fecha Millones de cién
Pesos
BONOS
ORDINARIOS
SODIMAC COGSSSBBO 201208 Normal BVC | 1227 | 10082012 | 2410812012 300,000 cop AAA
COLOMBIA
SA
TCC
PATRIMONIO
AUTONOMO
TITULOS covg(ngso UNICA Normal BVC NA | 150202011 | 04i03i2010 100,000 cop AAA
HOMECENTE
R- SEGUNDO
MERCADO*

* Corresponde a la titularizacién del Patrimonio Auténomo Homecenter, administrado por Fiduciaria Corficolombiana S.A., cuyo originador
es Sodimac Colombia S.A.

V. Titulos de deuda en curso que se hayan ofrecido publicamente y se encuentren sin redimir

Al 30 de junio de 2015, el Emisor mantiene con plazo vigente bonos ordinarios y titulos de contenido crediticio Patrimonio Auténomo
Homecenter que fueron ofrecidos publicamente en 2012 y 2010, respectivamente, y se encuentran pendientes de redimir. Las condiciones
son las siguientes:

. Monto en

Monto emitido . <
Fecha de . circulacion . et} Fecha de

‘s (millones de . Rendimiento Calificacion hye
emision P (millones de redencion
esos)
Pesos)
Titularizacion 09-mar-10 100,000 100,000 IPC +5.27% AAA 09-mar-19
Inmobiliaria

Bonos Ordinarios 29-ago-12 70,000 70,000 6.47% AAA 29-ago-17
Bonos Ordinarios 29-ago-12 40,000 40,000 IPC +3.48% AAA 29-ago-17
Bonos Ordinarios 29-ago-12 190,000 190,000 IPC +3.88% AAA 29-ago-22

* Corresponde a la titularizacién del Patrimonio Auténomo Homecenter, administrado por Fiduciaria Corficolombiana S.A., cuyo originador

es Sodimac Col

ombia S.A.
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W. Valor de las garantias reales otorgadas a favor de terceros

Al 30 de junio de 2015, el Emisor no cuenta con garantias reales otorgadas a favor de terceros.

X.  Evaluacion conservadora de las perspectivas del Emisor

El Emisor pretende continuar, de manera responsable, su plan de expansion para seguir creciendo a doble digito hasta el afio 2020 y
lograr aumentar la cobertura en el pais. Continuar fortaleciendo el recurso humano (Gente Sodimac) de categoria mundial, en un excelente
ambiente laboral y otros aspectos relevantes como la eficiencia operacional y el cuidado de los proveedores serdn la garantia para

acompafiar las metas trazadas por EI Emisor.

Para mayor detalle acerca de las inversiones que se pretenden desarrollar, y las fuentes de financiacion proyectadas para tal efecto, se
puede consultar el literal K del presente Capitulo.
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CAPITULO 7 - COMENTARIOS 'Y ANALISIS’ DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE LA OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

A. Tendencias, compromisos o acontecimientos conocidos que puedan o vayan a afectar significativamente la liquidez del
Emisor, sus resultados de operacion o su situacion financiera

Al 30 de junio de 2015, el Emisor no tiene conocimiento de tendencias, compromisos o acontecimientos que puedan o vayan a afectar
significativamente su liquidez, resultados de operacién o su situacion financiera. Sin embargo, en el Capitulo 9 del presente Prospecto de
Informacién se informa sobre los posibles riesgos que pueden afectar al Emisor y su situacion operativa y financiera.

B. Resultados del balance

Activo

Var %

Var %

(millones de Pesos)

2013-2014

2012-2013

Efectivo y equivalente de efectivo 151,373 42,651 255% 32,412 32%
Deudores, neto 91,057 101,702 -10% 115,525 -12%
Inventarios 523,640 504,315 4% 462,553 9%
Gastos pagados por anticipado 2,804 8,444 -67% 7,862 %
Total Activos Corrientes 768,874 657,112 17% 618,352 6%
Inversiones 128,685 135,200 -5% 119,225 13%
Deudores, neto 15,252 10,702 43% 5,554 93%
Propiedad, planta y equipo 545,667 551,674 -1% 490,877 12%
Cargos diferidos 323,928 285,244 14% 246,236 16%
Otros activos 73 73 0% 73 0%
Valorizaciones 208,290 193,388 8% 121,663 59%
Total Activos 1,990,769 1,833,393 9% 1,601,980 14%

El activo corriente presentd un crecimiento del 17%, con una participacion del 36% sobre el total de los activos.

A diciembre de 2014 se destaca la variacién de la cuenta de efectivo e inversiones superando en 6 puntos a la participacion del afio
anterior. Este rubro se incremento principalmente por obligaciones de pago pospuestas para la primera semana del siguiente afio dado el
calendario bancario, adicionalmente para este mismo mes se dio la venta de un predio en la ciudad de Barranquilla cuyos recursos fueron
pagados en efectivo por el comprador. A junio de 2015 esta cuenta se encuentra en los niveles promedio habituales.

Por su parte, el activo no corriente crecio un 4%, entre 2014 y 2013 con una participacion del 61% sobre el total de los activos.

La principal variacion se presento en el rubro de cargos diferidos, el cual se incrementé un 14%, debido principalmente al rubro de
“Mejoras en propiedades ajenas”, que incluye remodelaciones y reparaciones en tiendas en Cartagena, Bogota y Cali.

Pasivo

Variacion %

Variacion%

Millones de Pesos

2013-2014

2012-2013

Obligaciones financieras 142,990 121,161 18% 85,933 41%
Proveedores 250,440 254,231 -1% 210,202 21%
Cuentas por pagar 70,018 68,902 2% 87,286 -21%
Compaiiias vinculadas 105,526 24,023 339% 22,357 7%
Impuestos, gravamenes y tasas 53,421 32,952 62% 13,066 152%
Obligaciones laborales 19,323 17,113 13% 14,305 20%
Pasivos estimados y provisiones 65,580 55,588 18% 53,774 3%
Otros pasivos 18,185 22,219 -18% 13,365 66%
Total pasivos corrientes 725,484 596,189 22% 500,288 19%
Obligaciones financieras a largo plazo 20,301 24,651 -18% 31,863 -23%
Pasivos estimados y provisiones 12,301 9,661 27% 8,744 10%
Impuesto diferido 25,626 25,480 1% 27,978 9%
Otros pasivos - titulos inmobiliarios 100,000 100,000 0% 100,000 0%
Bonos y papeles comerciales 300,000 300,000 0% 300,000 0%
Total Pasivos 1,183,711 1,055,981 12% 968,873 9%
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Los pasivos registraron al cierre de 2014 un incremento del 12% respecto a 2013 debido principalmente a la financiacion de los proyectos
de expansion.

El pasivo corriente al cierre de 2014 crecio un 22%, con una participacion del 61% sobre el total de los pasivos.
Las principales variaciones registradas en el periodo 2013 a 2014 se presentaron en “Compafias Vinculadas”, rubro que paso6 de 24,023
millones de Pesos en 2013 a 105,526 millones de Pesos en 2014, principalmente por los dividendos decretados en noviembre de 2014 por

75,000 millones de Pesos pagaderos en 2015, equivalentes a $2,502.08 por accion.

El pasivo no corriente se mantuvo estable entre 2014 y 2013, el patrimonio se increment6 en un 4% por la utilidad del afio, y en particular
hubo un aumento del superavit por valorizacién neto, debido a la actualizacién de avallos catastrales.

Patrimonio

Var % 2013-2014 2012

633,107

Millones de Pesos
Patrimonio

807,058 777,412

Var % 2012-2013

C. Comportamiento de los ingresos operacionales y costos en el ultimo afo

Estado de Resultado

jun-15 jun-14 Variacion %

Ingresos de actividades ordinarias 1,498,300 1,334,993 12.2%
Costos de Ventas (1,035,922) (922,811) 12.3%
GANANCIA BRUTA 462,377 412,183 12.2%
Gastos de Administracion y Ventas -351,586 (323,640) 8.6%
Otros Ingresos 23,532 19,863 18.5%
Otros Egresos (menos) 6,768 6,631 2.1%
GANANCIA DE ACTIVIDADES OPERACIONALES 127,555 101.775 25.3%

Los resultados favorables y positivos se mantienen a 30 de junio de 2015, con una ventas acumuladas de 1,498,300 millones de Pesos y
un crecimiento de 12.2% frente al mismo periodo de 2014, resultado sustentado en un aumento de la dinamica comercial.

El costo de ventas mantiene su participacion en el 69.1% sobre los ingresos, con un nivel de inventario de 561,273 millones de Pesos al 30
de junio de 2015 y un crecimiento de 18.3% frente al mismo periodo de 2014. La utilidad bruta mantiene su participacion frente a los
ingresos, representando el 30.9% sobre las ventas.

Se destacan eficiencias operativas en gastos de administracion y ventas, con lo cual la participacién de los gastos operacionales se ubica
en el 23.5% frente al 24.2% registrado en junio de 2014. De esta manera la utilidad operacional a 30 junio de 2015 crece el 25.3% y como

indicador sobre los ingresos pasa de 7.6% en junio de 2014 a 8.5% en junio de 2015.

D. Anailisis del estado de resultados

A continuacién se presentan las principales variaciones en ingresos, costos, gastos, costos financieros, provision de impuestos y utilidad
neta del Emisor en los 3 ultimos afios incluyendo al 30 de junio de 2015:

Cifras en millones de Pesos \ 2012 2013 2014 Jun-15* Jun-14* |
Ingresos Operacionales (millones COP)** 2,390,602 2,688,117 2,976,247 1,498,300 1,334,993
Costos Operacionales (millones COP) 1,678,269 1,888,467 2,082,748 1,035,922 922,811
Costos (% del Ingreso) 70.2% 70.3% 70.0% 69.1% 69.1%
Utilidad Bruta (millones COP) 712,333 799,650 893,499 462,377 412,183
Utilidad Bruta (% del Ingreso) 29.8% 29.7% 30.0% 30.9% 30.9%
Gastos de administracion y ventas (millones COP) 564,094 627,475 685,634 334,823 310,408
Gastos de administracion y ventas (% del Ingreso) 23.6% 23.3% 23.0% 22.3% 23.3%
Utilidad Operacional (millones COP) 148,239 172,175 207,865 127,555 101,775
Utilidad Operacional (% del Ingreso) 6.2% 6.4% 7.0% 8.5% 7.6%
Gastos Financieros (millones COP) 46,065 47,035 65,270 21,184 18,960
Gastos Financieros (% del Ingreso) 1.9% 1.7% 2.2% 1.4% 1.4%
Otros Ingresos (millones COP) 45,307 46,077 69,134 3,044 2,256
Otros Gastos (millones COP) 12,431 10,431 20,353 12,117 1,508
Utilidad antes de Impuestos (UAI) (millones COP) 135,050 160,786 191,376 97,298 83,564
UAI (% del Ingreso) 5.6% 6.0% 6.4% 6.5% 6.3%
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2012

2013

Impuestos (millones COP) 24,959 50,351 65,092 32,273 27174
Utilidad Neta (millones COP) 110,091 110,435 126,284 65,026 56,390
Utilidad Neta (% del Ingreso) 4.6% 4.1% 4.2% 4.3% 4.2%

* Corte trimestral presentacién en NIIF.
** Ingresos Operacionales hasta 2014: Incluye Ingresos por Ventas, Ingresos por concesiones y Descuentos comerciales condicionados.

Durante el periodo 2012 a 2014 el Emisor mostr6 un desempefio econémicamente positivo, caracterizado por el crecimiento sostenido de
sus variables financieras y la obtencion de sélidos indices de liquidez y rentabilidad, que evidencian la capacidad del Emisor para cumplir
con sus obligaciones financieras en los términos y condiciones pactadas, asi como obtener acceso a créditos en condiciones de mercado
convenientes. La ratificacion de las calificaciones AAA para la titularizacion y para los bonos emitidos en 2012, realizadas por BRC
Services S.A. SCV, con actualizaciones del 25 de Noviembre de 2014 y 22 de Mayo de 2015, respectivamente, muestran la solidez
financiera del Emisor.

En 2014 el crecimiento en ventas alcanzé el 10.8%, resultado derivado del buen comportamiento de la economia colombiana durante los
Ultimos afios, ademas por la excelente gestion para entregar de manera sostenida la propuesta de valor a los clientes, la ejecucion del plan
de expansion con la apertura de la novena tienda en Bogota, entre otros factores. Con este resultado se completa un crecimiento anual
compuesto durante el periodo 2012 - 2014 del 11.6%.

Para 2015 se prevé que continGe la dindmica creciente en los ingresos, en el cual se estima la apertura de 2 Almacenes adicionales,
incluyendo la apertura en abril del Aimacén Girardot. El segundo trimestre de 2015, cerrd con un total de 35 Almacenes alcanzando ventas
de 1.5 billones de Pesos que representan un crecimiento del 12.2% frente al mismo periodo del afio inmediatamente anterior.

Durante los Ultimos cuatro afios, los gastos representaron el 24.2% de las ventas totales, con tendencia a la baja entre 2013 y 2014. De los
gastos totales, el 21% corresponde a gastos de administracion, el 68.7% a gastos de ventas y el porcentaje restante a depreciaciones y
amortizaciones.

El margen EBITDA promedio de los Ultimos tres afios es de 10.4%, con tendencia creciente desde 2012, destacandose el alcanzado en
2014 con 11.0%.

El esfuerzo del Emisor en avanzar en eficiencia operacional y el enfoque y la continuidad de los planes establecidos, permitieron alcanzar
una utilidad antes de impuestos de 191,376 millones de Pesos para 2014. En términos de utilidad neta, el Emisor alcanz6 126,284 millones
de Pesos en 2014.

Los buenos resultados financieros se acompafian de otros logros e iniciativas relevantes:

e Las obras del nuevo centro de distribucion y los planes de mejora de los sistemas de la cadena de abastecimiento, con avances
segun lo planeado.
Actualizacion de la plataforma tecnolégica de Internet y el fortalecimiento del canal de Venta Distancia.

e Resultados de la encuesta de clima organizacion, del afio 2014, con tendencia al crecimiento y manteniéndose entre los 10 mejores
del ranking nacional segun Great Place to Work.
Disminucion de los indices de frecuencia y severidad de accidentes.
Lanzamiento del primer reporte de Sostenibilidad bajo los lineamientos del GRI version 4.

e Inclusion dentro de las 20 empresas mas sostenibles del pais, siendo la Unica empresa del sector real en dicho ranking.

E. Pasivo pensional y carga prestacional

El Emisor no tiene pasivo pensional y siempre ha venido realizando adecuadamente los aportes periddicos para cesantias y seguridad
social integral: salud, riesgos profesionales y pensiones, a los respectivos fondos privados o a Colpensiones, quienes asumen estas
obligaciones en su totalidad.

F. Impacto de la inflacion y de las fluctuaciones en el tipo de cambio en préstamos e inversiones

Las variaciones por inflacion y tipo de cambio afectan de manera homogénea al mercado. La compafiia mantiene un monitoreo
permanente de los precios del mercado que permite asegurar su competitividad y mantener su politica de precios.

La pérdida de poder adquisitivo, producto del incremento de los precios al consumidor, tiene un impacto negativo en la demanda

agregada, afectando asi los ingresos del Emisor. No obstante, ante estas eventualidades la estrategia de precios bajos cobra una mayor
relevancia en tanto los consumidores tienden a dirigirse a aquellos canales comerciales con productos de bajo precio lograndose una
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mayor participacién de mercado. Junto con lo anterior, las diferentes lineas ofrecidas presentan comportamientos anticiclicos que permiten
una diversificacion adicional de los ingresos.

Los incrementos en la inflacion también pueden tener un impacto sobre los costos financieros de la Sociedad. Lo anterior en tanto el
Emisor tiene créditos atados a tasas nominales que pueden reaccionar a la inflacién y créditos que se encuentran atados explicitamente a
la variacion del IPC.

Un fortalecimiento del Peso frente a las principales monedas favorece el precio de los productos que la Sociedad importa. De manera
similar un debilitamiento del peso produce el efecto contrario, encarece el precio de los productos importados. La exposicién a esta
variable ha llevado a que la Sociedad implemente politicas de coberturas cambiarias.

Finalmente, el pago de intereses y capital de los créditos en Doélares diferentes a operaciones de comercio exterior se cubren en su
totalidad a través de instrumentos financieros como la compra a futuro de Délares, por lo cual no estan sujetos a mayores impactos por
fluctuaciones en el tipo de cambio. Las obligaciones financieras producto de operaciones de comercio exterior se cubren parcialmente.

G. Préstamos o inversiones en moneda extranjera que posee el Emisor

A junio 30 de 2015 el Emisor tiene un crédito en Délares por 18 millones de Délares que se encuentra completamente cubierto con instrumentos
de cobertura cambiaria, mas 13.07 millones de Délares en cartas de crédito producto de la operacion de comercio exterior para la compra de
productos importados, las cuales se encuentran cubiertas en mas de un 80% con instrumentos de cobertura cambiaria y el restante con
cobertura natural.

Los detalles de los mencionados préstamos se relacionan a continuacion:

Saldo actual Millones
de Délares

Tipo de obligacion Fecha de vencimiento Amortizacion Tasa E.A.

Cartas de crédito nov-15 Al vencimiento LIBOR +1.20%

Préstamos bancario dic-15 Al vencimiento LIBOR +1.00% 18.00

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no cuenta con inversiones en moneda extranjera.

H. Restricciones acordadas con las subordinadas para transferir recursos a la sociedad
Al 30 de junio de 2015, el Emisor no tiene compafiias subordinadas.

I.  Informacion sobre el nivel de endeudamiento al final de los 3 ultimos ejercicios fiscales

La estructura de fondeo del Emisor esta conformada por bonos en circulacion en cabeza del Patrimonio Auténomo Titulos Homecenter,
Bonos Ordinarios y obligaciones financieras, como se presenta a continuacion:

Bonos en circulacién en cabeza del Patrimonio Auténomo Titulos Homecenter y Bonos Ordinarios

Cifras en Millones de Pesos 2012 2013 2014 | TasadeInterés | Contratacion | Vencimiento |
Titularizacién Inmobiliaria 100,000 100,000 100,000 IPC+5.27% 09-mar-10 09-mar-19
Bonos Ordinarios 70,000 70,000 70,000 6.47% 29-ago-12 29-ago-17
Bonos Ordinarios 40,000 40,000 40,000 IPC+3.48% 29-ago-12 29-ago-17
Bonos Ordinarios 190,000 190,000 190,000 IPC+3.88% 29-ago-12 29-ago-22
TOTAL 400,000 400,000 400,000

Obligaciones Financieras

Cifras en Millones de Pesos Tasa de Interés | Contratacion |

Corto plazo:

Crédito Bancario 3,167 DTF +3.20% 18-sep-09 18-sep-13
Crédito Bancario 4,601 7.45% E.A. 28-dic-12 04-ene-13
Cartas de crédito 65,253 40,730 29,035 | LIBOR +1.20% 10-jun-12 07-un-15
Cartas de crédito 663 1,207 0.4% E.A. 15-sep-12 20-feb-14
Crédito Bancario 10,000 4.82% E.A. 26-jun-13 26-jun-14
Crédito Bancario 2,500 DTF +4.50% 15-may-09 15-may-14
Crédito Bancario (USD) 11,561 LIBOR + 1.60% 12-feb-13 12-feb-14
Crédito Bancario 451 DTF +0.25% 13-feb-13 07-feb-14
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Cifras en Millones de Pesos 2012 2013 Tasa de Interés | Contratacion | Vencimiento |
Crédito Bancario 21,000 DTF +0.80% 29-abr-13 23-jul-14
Crédito Bancario 12,000 DTF + 0.80% 02-may-13 24-jul-14
Crédito Bancario 10,000 DTF +0.80% 22-may-13 14-ago-14
Crédito Bancario 7,000 DTF +0.80% 29-may-13 21-ago-14
Crédito Bancario 10,000 4.97%E.A. 26-jun-14 26-jun-15
Crédito Bancario 20,000 4.97% E.A. 30-may-14 30-may-15
Crédito Bancario 20,000 4.97%E.A. 04-jul-14 04-jul-15
Crédito Bancario (USD) 14,355 | LIBOR +1.10% 12-feb-14 06-feb-15
Crédito Bancario 2,186 DTF +0.45% 12-feb-14 12-feb-15
Crédito Bancario (USD) 43,064 | LIBOR +1.00% 18-dic-14 18-dic-15
Largo plazo:

Leasing 36,612 29,363 24,651 DTF + 3.50% 28-dic-12 28-feb-21
Crédito Bancario 7,500 DTF +4.50% 15-may-09 15-may-14
TOTAL 117,795 145,812 163,291

La amortizacion de las obligaciones financieras se ha hecho en la fecha estipulada sin retraso alguno, a 30 de junio de 2015 ninguna
obligacion se encontraba en mora.

Al 30 de junio de 2015, el Emisor cuenta con cupos de crédito bancarios por valor de 1.77 billones de Pesos del cual tiene utilizado
168,554 millones de Pesos teniendo disponibles 1.61 billones de Pesos. Estos recursos pueden ser utilizados en cualquier momento dado
que el Emisor no cuenta con ninguna estacionalidad en los requerimientos de crédito.

El perfil de la deuda del Emisor se encuentra detallado en el Capitulo 6 literal S del presente Prospecto de Informacion.

J. Informacion sobre los créditos o deudas fiscales que el Emisor mantenga en el ultimo ejercicio fiscal

Los saldos fiscales del Emisor a 31 de diciembre de 2014 comprendian:

Cifras en Millones de Pesos 2014
Impuesto de renta y CREE 29,499
Impuesto sobre las ventas por pagar 16,248
Retencién en la fuente por pagar 6,135
Impuestos sobre las ventas retenido 1,599
Impuesto de industria y comercio retenido 818
Retenciones y aportes 431
Anticipo por retencién de industria y comercio (6,144)

K. Informacion relativa a las inversiones de capital que se tenian comprometidas al final del dltimo ejercicio y del dltimo
trimestre reportado

La informacion relativa a las inversiones de capital esta desarrollada en el literal K, Capitulo 6 del presente Prospecto de Informacién.
L. Informacion sobre los avances en la implementacion de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2784 de 2012, 3023 y 3024 de 2013, el Emisor esta
obligado a converger de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas internacionales de informacién
financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB (International Accounting Standards Board).

Asi mismo, de acuerdo con el marco normativo y el cronograma de implementacion definido por el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica (CTCP) la Compaiiia pertenece al Grupo 1 debiendo adoptar las NIIF en las siguientes etapas:

1. Diagnéstico inicial: Durante el afio 2013 se efectud la etapa de diagndstico inicial en donde se desarrollaron las siguientes
actividades: Se definieron las normas que se debian aplicar, se elaboraron las politicas contables, se establecié el impacto que
tendria la convergencia junto con los ajustes y reclasificaciones que se debian realizar, se analizaron las necesidades
tecnologicas, se aprobd el presupuesto para la implementacion y se programaron las capacitaciones pertinentes para los
colaboradores que tendrian que ver directa e indirectamente con la implementacion de las citadas normas.

2. Etapa de transicion: El 2014 fue el periodo obligatorio de transicion en donde se prepard el Estado de Situacion Financiera de
Apertura (ESFA) con cifras al 01 de enero de 2014, en la elaboracion se tuvieron en cuenta todos los ajustes y reclasificaciones
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establecidos durante la etapa de diagndstico inicial. EI Emisor presenté en 2014 a la Superintendencia de Sociedades el Estado
de Situacion Financiera de Apertura en cumplimiento de la Circular Externa 115-4 de abril de 2014.

3. Implementacion: A partir del 01 de enero de 2015 se ha desarrollado la implementacién completa de las NIIF, dando
cumplimiento a lo establecido por el gobierno a través del Concejo Técnico de la Contaduria Publica, en esta etapa para los
temas de contabilidad financiera deja de tener efecto los decretos 2649 y 2650 de 1993, dando paso exclusivamente a la
aplicacion de las normas internacionales de informacién financiera.

Sodimac, en cumplimiento de lo antes mencionado, ha elaborado sus estados financieros mensuales del 2015 con la aplicacién plena de
las NIIF para tener al cierre del presente ejercicio un paquete completo de estados financieros bajo NIIF, tal y como lo define la NIC 01, y
poder compararlos con los estados financieros que se elaboraron durante la etapa de transicién.

Dando cumplimiento a lo establecido en la circular externa 200-10 del 28 de noviembre de 2014 de la Superintendencia de Sociedades, en
el mes de junio de 2015 se transmiti6 a esa entidad el Estado de Situacion Financiera de Apertura y el Estado de Situacion Financiera con
corte al 31 de diciembre de 2014.

También dando cumplimiento a la circular externa 07 del 06 de abril de 2015 de la Superintendencia Financiera, se transmitié a esa
entidad el Estado de Situacion Financiera con corte al 31 de marzo de 2015.
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CAPITULO 8 - ESTADOS FINANCIEROS

A. Indicadores financieros

Cifras en Millones de Pesos

Diciembre % crecimiento Diciembre % crecimiento Diciembre
2014 ’ 2013 ’ 2012
Pasivo corriente 725,483 22% 596,189 19% 500,288
Pasivos no corriente 458,228 0% 459,792 -2% 468,585
Pasivo total 1,183,711 12% 1,055,981 9% 968,873
Deuda financiera CP 142,990 18% 121,161 41% 85,933
Deuda financiera LP 320,301 -1% 324,651 -2% 331,863
Deuda financiera total 463,291 4% 445812 7% 417,796
Activos totales 1,990,769 9% 1,833,393 14% 1,601,980
Patrimonio 807,058 4% 777,412 23% 633,107
Utilidades netas 126,284 14% 110,435 0% 110,091
Cuentas de orden* 444,260 31% 240,599 14% 247,234

(*) Cuentas de orden contingentes: El saldo a 2014 incluye 280,951 millones de Pesos en depreciacion flexible y 174,615 millones de
Pesos por concepto de bienes y valores entregados en garantia, los cuales se concentran en cartas de crédito sin utilizar y forwards.

B. Participacion del Emisor en el sector de su actividad principal y principales inversiones en otras sociedades por sector
productivo

La participacion del Emisor en el sector de su actividad principal se encuentra en el literal B, Capitulo 5 del presente Prospecto de
Informacion. Sodimac Colombia S.A. no tiene inversiones en otras sociedades.

C. Informacién Financiera de Sodimac Colombia

Formatos de Informacién Financiera
Ver Anexo A, Parte IV

Informacién Financiera Individual de Sodimac Colombia a Junio 30 de 2015y 2014
Ver Anexo B, Parte IV

Informacién Financiera Individual de Sodimac Colombia a Diciembre de 2014 y 2013
Ver Anexo C, Parte IV

Informacién Financiera Individual de Sodimac Colombia a Diciembre de 2013 y 2012
Ver Anexo D, Parte IV

Informacién Financiera Individual de Sodimac Colombia a Diciembre de 2012 y 2011
Ver Anexo E, Parte IV

59



@™NsSoDIMAC corona

PROSPECTO DE INFORMACION

CAPITULO 9 — INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR

Antes de decidir sobre la inversion en los Bonos Ordinarios, el potencial Inversionista debe leer con atencion, asegurarse de entender y
considerar en detalle para su decisién de inversion, los factores que se indican en los literales siguientes, los cuales pueden generar
afectaciones, directas y/o indirectas, en el nivel de riesgo asociado a la inversion en los Bonos Ordinarios y, por esa via, incidir en el
desempefio de la inversion en los Bonos Ordinarios.

El Emisor hara sus mejores esfuerzos para efectos de mitigar los riesgos asociados a los factores aqui descritos, asi como para mitigar
situaciones asociadas a sus operaciones y que puedan afectar la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas con la
emision y colocacion de los Bonos Ordinarios. Para tal efecto, el Emisor monitorea de manera permanente los riesgos de la industria, las
variaciones del entorno econémico de los principales mercados, su solvencia patrimonial con el propdsito de tomar las medidas necesarias
para que el Emisor diversifique, mitigue y cubra sus riesgos de manera diligente.

No obstante lo anterior, el Emisor no puede garantizar, y no garantiza, que los factores de riesgo descritos en este capitulo del Prospecto,
u otros riesgos que se presenten, no se materializaran y/o que su materializacién no generara afectaciones en la situacion financiera o en
los resultados del Emisor.

A. Riesgos asociados factores macroecondmicos

Los resultados del Emisor pueden depender de circunstancias econdmicas o politicas que afecten al pais, incluyendo la evolucion de la
economia nacional e internacional, la inflacién, la volatilidad en el tipo de cambio, la inestabilidad social y los cambios en la legislacion y la
politica gubernamental.

El entorno macroecondmico se enmarca en el positivo comportamiento que exhibi6 la economia colombiana en 2014 cerrando con un
crecimiento del PIB de 4.7%, cifra que se ha moderado hasta alcanzar el 2.8% para el primer trimestre de 2015. A junio de 2015 segun el
DANE, la tasa de desempleo del indicador de las 13 ciudades alcanz6 el 9.6%, mostrando una tendencia positiva en el nivel de ocupacion
de la economia. Para 2015, el Grupo Bancolombia espera que la economia colombiana crezca al 3.4%, cifra superior al promedio del
prondstico del FMI para las economias latinoamericanas de 0.5%.

A pesar de la aceleracion de la inflacion en el primer semestre de 2015, y que para los Ultimos doce meses alcanza 4.42%, las
expectativas de los agentes segun la encuesta del Banco de la Republica a junio de 2015 es que corrija y cierre el afio en 3.88%, en linea
con la meta del Banco Central. La autoridad monetaria ha mantenido la tasa de intervencion en 4.5% y el Grupo Bancolombia no espera
movimientos en este sentido en lo que resta del afio.

En el sector externo la balanza comercial para el periodo enero a abril presenta un déficit de 5,060 millones de Délares, aumentando la
dependencia de la economia por los flujos externos, lo que explica parte de la volatilidad presentada en la tasa de cambio y que al cierre
de junio de 2015 presento una TRM de $2,585.11.

No obstante lo anterior, el Emisor busca mitigar los anteriores riesgos a través de su modelo de negocio, dentro del cual se han previsto
aspectos como: la diversificacion de sus ingresos al atender el segmento de mejoramiento del hogar y las actividades de la construccion,
su politica de precios bajos y la fidelizacién de clientes que permiten al Emisor enfrentar en mejor medida los riesgos provenientes de
condiciones macroecondmicas adversas.

B. Dependencia en personal clave (administradores)

El Emisor ha establecido politicas de sucesion y equipos de trabajo que mitigan la dependencia de personal clave. Igualmente, Sodimac
Colombia S.A. podria acceder a la contratacion de personal calificado ante la ausencia de alguno de sus directivos o personal clave.

C. Dependencia en un solo segmento de negocio

El Emisor cuenta con tres tipos de formatos diferentes: (i) Homecenter que se ocupa de surtir con productos a los hogares para llevar a
cabo proyectos de mejoramiento del hogar, (i) Constructor que cubre las necesidades de profesionales de la construccion, compafiias y
entes que quieren desarrollar proyectos de remodelacion y/o construccion de mediana o gran magnitud y (iii) Venta a empresas que se
enfoca en constructores, comercio, empresas de servicios y otros clientes empresariales. Una descripcion mas detallada de dichos formato
se encuentra en la Parte I, Capitulo 3.

Esta variedad de formatos le permite al Emisor tener diferentes elementos de valor y ofrecer soluciones para las diversas necesidades
bajo un mismo techo, llegar a sus clientes con productos diferenciados, mantener sus ingresos con una atomizacién entre segmentos,
productos y clientes, minimizar los efectos de los ciclos econdmicos a través de la compensacién entre productos destinados al
equipamiento del hogar, a la remodelacion y aquellos destinados a obras y proyectos nuevos.
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D. Interrupcion de las actividades del Emisor, que hubiere sido ocasionada por factores diferentes a las relaciones laborales

Durante la existencia del Emisor no se han presentado interrupciones totales o parciales en el desarrollo de sus actividades atribuibles a
factores diferentes a las relaciones laborales, las cuales tampoco han ocasionado tales suspensiones.

No obstante, por hechos no conocidos e inciertos, por fuerza mayor o casos fortuitos respecto de los cuales no tenga control el Emisor,
existe el riesgo en el futuro de una eventual interrupcion total o parcial de su operacion. Para mitigar dicho riesgo cuenta con las siguientes
estrategias tecnoldgicas, de proceso, infraestructura, gestién humana, entre otras, que le permiten solucionar las contingencias y mantener
la continuidad del negocio, asi:

e Las operaciones de Sodimac Colombia S.A. estan sujetas a factores que en ocasiones no son controlables por el Emisor y que
incluyen proveedores nacionales e internacionales. Sin embargo la multiplicidad de proveedores y la ausencia de dependencia
particular en relacién con alguno de ellos, minimiza la posibilidad que el desarrollo de las relaciones con dichos proveedores
impacte la operacion del Emisor de una manera que pudiera producirse la interrupcion de su operacion comercial.

e |gualmente, a pesar de que existe la posibilidad de que algunos proveedores decidieran no proveer sus productos, el Emisor
tiene desarrollados algunos proveedores sustitutos de productos sensibles y opciones alternas a través de proveedores
corporativos a nivel de otros paises. Adicionalmente para minimizar el riesgo de proveedores, en la mayoria de los casos, se
busca establecer contratos de mediano o largo plazo con sanciones relevantes en caso de incumplimientos.

e Para minimizar los riesgos que afronta la operacién del Emisor, Sodimac Colombia S.A. monitorea de manera permanente las
variables que pudieran afectar el negocio en marcha, entre ellas el control de los niveles de inventarios y stocks de seguridad
que le permitan tener un margen de seguridad ante eventualidades que pudieran afectar su normal operacion.

e  Adicionalmente el negocio de Sodimac Colombia S.A. esta expuesto a riesgos operacionales como interrupcion del suministro
de energia, huelgas en las compafiias de transporte, fallas técnicas, fuego, terremotos, inundaciones, explosiones u otros
accidentes, entre otros. Para afrontar este tipo de riesgos el Emisor cuenta con planes de contingencia tales como la existencia
de plantas eléctricas alternativas, tanques de emergencia, servidores alternos, clusters para las aplicaciones mas criticas del
negocio, red de datos redundantes, todos los servidores se encuentran instalados en un centro de computo tier 3, entre otros.
De igual forma, para afrontar los efectos econdmicos que se podrian desprender de la eventual materializacion de uno de estos
riesgos, el Emisor cuenta con pélizas de seguro constituidas para minimizar el impacto de los mismos.

E. Ausencia de un mercado secundario para los valores ofrecidos

Los Bonos Ordinarios emitidos por el Emisor podrén ser libremente negociados en el mercado bursatil secundario a través de la BVC,
donde estaran inscritos, o directamente en el mercado extraburséatil u OTC dada su condicion de valores de renta fija. Sin embargo, los
Bonos Ordinarios podran tener montos de negociacion limitados en el mercado secundario al igual que sucede con otros titulos de deuda
privada en el mercado colombiano. Igualmente, el Emisor no puede asegurar que el precio de enajenacion de los titulos en el mercado
secundario sea igual o superior al precio de adquisicion inicial.

El Emisor no puede garantizar que se desarrolle un mercado secundario liquido para dichos valores, por cuanto esto depende de la
voluntad de los tenedores legitimos de los Bonos Ordinarios y de la demanda de estos ultimos.

Adicionalmente, una reduccion en la calidad crediticia del Emisor podria afectar la negociacion y los precios de los Bonos Ordinarios
ofrecidos.

F. Ausencia de un historial respecto de las operaciones del Emisor

Teniendo en cuenta que el Emisor cuenta con una trayectoria empresarial de mas de 20 afios ininterrumpidos en Colombia, no se
evidencian riesgos asociados con la ausencia de un historial respecto de sus operaciones. Sin embargo, los resultados de los afios que
sobrevengan a la Emision, podrian presentar un comportamiento diferente a la tendencia que han presentado los afios anteriores.

En la Pagina Web del Emisor y en la pagina web de la SFC es posible obtener informacién relativa a las operaciones del Emisor. El
Emisor, desde su inscripcion en el RNVE ha transmitido al mercado informacion relevante a través de los mecanismos dispuestos para el
efecto por la SFC a través del SIMEV.

Aunque el Emisor conserva, dentro de los plazos y con las condiciones sefialadas en la legislacion aplicable, los registros y soportes

historicos de sus operaciones, no puede asegurar la existencia de soportes histdricos correspondientes a periodos adicionales a los
exigidos por las normas aplicables.
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G. Ocurrencia de resultados operacionales negativos, nulos o insuficientes en los tltimos tres afos

Sodimac Colombia no ha presentado resultados operacionales negativos, nulos o insuficientes en los Ultimos tres afios. Esto ha sido
posible gracias a la actual posicion de mercado del Emisor, a sus politicas austeras de gastos, un plan coherente de expansion y a unas
politicas conservadoras de endeudamiento. La conduccion del Emisor bajo estos principios, es el principal mitigante para evitar periodos
de resultados operacionales negativos, nulos o insuficientes, los cuales de presentarse, en todo caso, no lo eximirian del pago de sus
obligaciones.

H. Incumplimientos en el pago de pasivos bancarios y bursatiles

Sodimac Colombia S.A. siempre ha atendido sus compromisos bancarios y bursatiles en los términos acordados. El eventual
incumplimiento de alguna de las obligaciones bancarias o bursatiles podria resultar en una disminucion de la calidad crediticia de la
Entidad Emisora que podria afectar la negociacién y los precios de los Bonos Ordinarios Homecenter y de los titulos de contenido
crediticio Patrimonio Auténomo Homecenter. Como se describe en el literal | del presente capitulo, las politicas financieras conservadoras
de Sodimac Colombia S.A. estan encaminadas a evitar situaciones de esta naturaleza.

I.  Riesgos relacionados con el giro del negocio

En desarrollo de su negocio, el Emisor enfrenta los siguientes riesgos:

Afectacion de la estrategia del negocio por cambios en la legislacion, en temas arancelarios, laborales y/o tributarios
Intervencion arbitraria por parte del gobierno que vulnere el estado de derecho

Afectacion por reduccion general de la demanda

Fusiones y/o adquisiciones entre los principales proveedores del Emisor

Afectacion por rompimiento de las relaciones publicas o con los medios de comunicacion

Usurpacion de marcas

Calumnia y/o difamacion (redes sociales, medios de comunicacion) que afecte la reputacion del Emisor

Afectacion negativa por competencia desleal

Entrada de nuevos competidores por condiciones del mercado

Dafios por actos malintencionados de terceros, actos terroristas o problemas de orden publico

Incumplimiento de proveedores de servicios tecnologicos criticos que afecten sensiblemente la operacion
Afectacion por variaciones desfavorables en tasas de interés e inflacion

Afectacion por devaluacion del peso que incremente costos en la importacion de productos cuyo costo no puede ser transferido en su
totalidad de forma inmediata al precio del producto

Para mitigar los riesgos anteriormente descritos, el Emisor cuenta con una Gerencia de Gestién del Riesgo y la Gerencia Financiera y
Administrativa, cuyos principales objetivos relacionados con la Gestion del Riesgo son:

Control de Inventarios y Activos Fijos

Seguridad Fisica y Electrénica.

Seguridad Industrial y Salud Ocupacional.

Implementacién, Control y Cumplimiento Normas y Politicas Ambientales.

Andlisis y Gestion de Riesgos

Administracion Aplicativo de Sistema de Administracion de Riesgos

Control de sistema de lavado de activos

Andlisis y Mejoramiento de Procesos

Proyecto Corporativo Seguridad de la Informacion

Mesas de Trabajo Redisefio de Procesos

Liderar Comité de Riesgos y Participacién Comité de Sostenibilidad

Plan de Continuidad del Negocio

Implementacién y seguimiento de las politicas de cobertura cambiaria, inflacion y tasas de interés

Seguimiento y reporte de la calidad de cartera de clientes, proveedores, conciliaciones bancarias y fraudes de tesoreria
Seguimiento permanente a través del comité de auditoria

Con el fin de mantenerse en la vanguardia de nuevas tecnologias y adelantos en procesos productivos, ademas de la permanente
capacitacion que recibe el equipo técnico en entidades de reconocido prestigio internacional alrededor del mundo, el Emisor cuenta con la
gerencia de Estrategia e Innovacion y la Gerencia de Eficiencia Operacional, que junto con la Gerencia de Gestién Humana y de
Tecnologia tienen a su cargo el andlisis, disefio e implementacion de metodologias y procesos de operacién que junto con la generacion
interna de nuevos desarrollos y la implementacién adecuada de tecnologias, permita a la organizacion contar con modelos de operacion
de clase mundial.
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En lo que respecta al ingreso de nuevos competidores en las ciudades en las cuales el Emisor tiene presencia, se mitiga el riesgo
mediante la implementacion de diferentes estrategias comerciales que sin obstaculizar el ingreso de los nuevos competidores permitan al
Emisor mantener su participacion de mercado. El area comercial de Sodimac Colombia desde hace varios afios viene trabajando en el
desarrollo de una relacion de largo plazo con sus proveedores y clientes mediante altos estandares de calidad y cumplimiento. Igualmente
existen mecanismos que aseguran el respeto de los derechos y obligaciones de los proveedores, es asi como de manera voluntaria el
Emisor cuenta con la figura del Defensor del Proveedor.

Adicionalmente, el Emisor provisiona en sus estados financieros eventos adversos de posible ocurrencia que pueden afectar la situacion
financiera.

J. Riesgos generados por carga prestacional, pensional y sindicatos

El Emisor no tiene a su cargo el pago de mesadas pensionales. Las demandas y litigios laborales han sido atendidos adecuadamente de
tal manera que no se prevén mayores riesgos. Las contingencias laborales de la Sociedad no revisten materialidad y los dos unicos casos
en donde se prevé la existencia de este riesgo se encuentran debidamente provisionados por la suma total de 160.5 millones de Pesos.

A la fecha del presente Prospecto de Informacién se atiende un proceso Administrativo ante la UGPP, contingencia que se encuentra
debidamente provisionada. Adicionalmente, se adelanta un proceso de negociacion colectiva con el sindicato de empresa, que luego de
agotar la etapa de arreglo directo, se aguarda el proceso de tribunal de arbitramento correspondiente.

K. Riesgos de la estrategia actual del Emisor

Algunos de los riesgos a los que se podria ver expuesta la estrategia general del negocio son:

Factor politico y social

Riesgos de mercado y competencia

Cambios abruptos en factores regulatorios, especialmente de indole tributaria, laboral 0 aduanero
Factores de tipo financiero y econémico

Entrada de mas competidores internacionales al mercado con una estrategia de precios agresiva
Limitacién en la oferta de espacios inmobiliarios.

Sk wbd=

La direccién del Emisor mantiene un monitoreo permanente sobre el entorno politico y socioeconémico a fin de realizar los ajustes a que
hubiere lugar en la definicion e implementacién de la estrategia.

En cuanto al mercado y el entorno competitivo, la presencia de competidores internacionales ha permitido demostrar la resiliencia del
Emisor frente a este riesgo. La administracion revisa periddicamente su posicién competitiva y de los principales competidores en cuanto a
cuotas de mercado, opciones y modalidades de ingreso, asi como las noticias mas relevantes de competidores y del mercado en general,
ademas busca continuamente fortalecer su cobertura y diferenciacion en el mercado.

En materia tributaria podrian presentarse cambios que impacten la estrategia del Emisor. No obstante, el Emisor suscribié un Contrato de
Estabilidad Juridica por un término de 20 afios, bajo el cual se encuentran estabilizadas las principales normas que afectan de manera
directa el negocio.

En el ambito regulatorio, el Emisor realiza permanente seguimiento a los procedimientos y requisitos fijados por las diferentes autoridades,
de forma que le permita mantener un acercamiento con los diferentes entes reguladores, ejercer las medidas individuales o gremiales y el
ajuste de sus operaciones a fin de enfrentar los posibles cambios regulatorios.

La exposicion a riesgos por volatilidad en la inflacién, tipos de interés y tipo de cambio estan mitigados mediante la contratacion de
coberturas con la banca local y extranjera o mediante cobertura natural con el mismo balance.

Finalmente, los factores econémicos se exponen en el Literal A del Capitulo V, Parte Il del presente Prospecto de Informacién del presente
capitulo.

Una limitacion en la oferta de espacios inmobiliarios en las diferentes ciudades del pais, podria generar presiones en los costos de la tierra
ylo en la adquisicién de los inmuebles requeridos para el plan de expansion de la Sociedad, no permitiendo a la Sociedad la construccion y
operacion de nuevos almacenes y afectando negativamente las rentabilidades esperadas. Esta situacion podria constituir una barrera de
entrada a nuevos competidores.

L. Vulnerabilidad del Emisor ante variaciones en la tasa de interés, inflacion y/o tasa de cambio
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Existe una vulnerabilidad ante variaciones de tipo de cambio, debido a que el aumento repentino de la tasa de cambio ocasionaria un
encarecimiento de los productos importados. No obstante este riesgo se mitiga con una politica rigurosa de cobertura cambiaria, a través
de instrumentos financieros como compra a futuro de Délares.

En la medida en que la inflacion afecta la demanda agregada, los ingresos del Emisor se pueden ver afectados. No obstante, el modelo de
negocio de precios bajos del Emisor y la diversificacion de sus productos mitiga este posible impacto.

Adicionalmente, las obligaciones del Emisor bajo el contrato de arrendamiento suscrito con el patrimonio autdnomo emisor de la
Titularizacion Homecenter estan indexadas al IPC, por lo cual la Sociedad esta expuesta a un posible incremento de los costos del canon
de arrendamiento. Asi mismo, la mayoria de los pagos de los rendimientos derivados de los bonos ordinarios emitidos en 2012 estan
indexados al IPC.

Finalmente, el pago de intereses y capital de los créditos en délares americanos diferentes a operaciones de comercio exterior se cubren
en su totalidad a través de instrumentos financieros como la compra a futuro de délares, por lo cual no estan sujetos a ningiin impacto por
fluctuaciones en el tipo de cambio. Las obligaciones financieras producto de operaciones de comercio exterior se cubren parcialmente.

M. Dependencia del negocio respecto a licencias, contratos, marcas, y demas variables, que no sean de propiedad del Emisor

Las marcas propias que explota econdmicamente el Emisor se encuentran registradas ante la Superintendencia de Industria y Comercio a
nombre de la Sociedad.

En relacion con las marcas Corona y Sodimac, a las que se refiere el literal N del Capitulo 4 de la Parte Il del presente Prospecto de
Informacion, se debe sefialar que, toda vez que los Aimacenes del Emisor funcionan y son reconocidos por la marca Homecenter, no se
considera que exista una dependencia que represente actualmente un riesgo para el Emisor.

N. Situaciones relativas a los paises en los que opera el Emisor

El Emisor solo tiene operacion en Colombia mediante sus 35 Aimacenes en 21 ciudades del pais. El entorno macroecondmico que la
Entidad Emisora enfrenta en Colombia se expone en detalle en el literal A del Capitulo 5 de la Parte Il del Presente Prospecto de
Informacion.

0. Adquisicion de activos distintos a los del giro normal del negocio del Emisor

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, el Emisor no ha adquirido activos diferentes a los contemplados para el desarrollo de su
objeto social y no se tiene previsto adquirir activos diferentes al giro normal del negocio del Emisor.

P. Vencimiento de contratos de abastecimiento

El Emisor tiene actualmente suscritos contratos de suministro de productos con proveedores para su posterior venta a través de sus
Almacenes. Estos contratos se renegocian en forma anual. Existe el riesgo de que alguno o algunos de estos contratos no sean renovados
0 bien por el proveedor o bien por el Emisor. Sin embargo, la politica de la Sociedad es mantener proveedores alternos con productos
sustitutivos al principal, con el fin de mitigar el posible impacto al no contar con la renovacion del contrato de suministro de producto con
alguno o algunos de sus proveedores. Esto opera igualmente para los productos que pudieren resultar claves para la operacion de la
Sociedad.

Asi mismo se cuenta con la opcion de tener conjuntamente con Sodimac S.A. (Chile, Perd, Argentina, Brasil y Uruguay) proveedores
internacionales alternos.

Q. Impacto de las regulaciones y normas que atafien al Emisor y de posibles cambios en las mismas

Los resultados del Emisor se podrian ver afectados por los cambios en las regulaciones y normatividad legal que siempre son un factor de
riesgo para cualquier compafiia y no se puede asegurar que el marco normativo actual sea el que contintie vigente en Colombia. No
obstante lo anterior, se destaca que en uso de las disposiciones legales, la Sociedad suscribié con la Nacién un Contrato de Estabilidad
Juridica por virtud del cual la Sociedad adquirié el derecho a la estabilizacién por un término de 20 afios contados a partir del afio 2009,
protegiendo asi al Emisor que se presente una modificacién adversa de normas que pudieren afectar de manera importante su operacién
futura.

Dentro de las normas estabilizadas se destacan: (i) la deduccién especial en el impuesto de renta del 40% por inversién en activos fijos
productivos establecida en el articulo 158-3 del Estatuto Tributario de la que la Sociedad sigue beneficiandose no obstante su derogatoria
en el afio 2011, (ii) la tarifa del impuesto de renta del 33% y del 3% de renta presuntiva, (iii) no aplicacién del impuesto al patrimonio a
partir del afio 2011, (iv) deducibilidad de la merma de inventarios, (v) deducibilidad del canon de leasing operativo y de infraestructura, (vi)
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eliminacion del impuesto de remesas para pagos realizados al exterior, (vii) estabilidad de normas de precios de transferencias y de
ganancias ocasionales vigentes en el 2009, (viii) normas de usuario aduanero permanente y las de depoésitos privados e importacion
temporal, (ix) estabilidad de algunas normas de arrendamiento civil aplicables a los arrendamientos de local comercial. Este contrato
ademas contempla que los cambios en las normas estabilizadas que sean favorables al Emisor, le seran aplicadas.

El equipo de abogados interno hace un seguimiento permanente a los proyectos de cambios legislativos o regulatorios con el fin de poder
adelantarse a los mismos y proponer a la Sociedad los ajustes que sean requeridos.

A la fecha del presente Prospecto de Informacién, no se tiene conocimiento de ninglin impacto importante de regulaciones o normas que
atafien al Emisor y que estén en curso, asi como de posibles cambios en las mismas.

R. Impacto de disposiciones ambientales
El Emisor cuenta con un departamento de Gestién Ambiental y con un equipo de Prevencién de Pérdidas en cada centro de trabajo,
encargados de velar no solo por el cumplimiento y medicion del impacto de la normatividad ambiental sobre el negocio, sino también en el

disefio de tiendas y la busqueda de procesos de operacion cada vez mas amigables con el medio ambiente.

Asi mismo, el Emisor participa de manera activa con las autoridades ambientales y diferentes gremios de la economia en propuestas de
politicas ambientales y de sostenibilidad, que propendan por el mejoramiento de las condiciones de vida en el pais.

La Sociedad cuenta con politicas ambientales y procesos de control operacional y gestion de aspectos ambientales por procesos, asi
como un compromiso explicito de cumplimiento de la legislacion vigente y los requisitos ambientales que le sean de aplicacion.

Las actividades propias de su objeto social, adelantadas por Sodimac Colombia S.A. y sus almacenes Homecenter en las ciudades de
Colombia en las que tiene presencia se someten a la normatividad ambiental nacional, departamental y local. El Emisor cuenta con un
Departamento de Gestion Ambiental registrado ante la SDA (Secretaria Distrital de Ambiente) y notificado a todas las corporaciones
auténomas regionales donde la Sociedad tiene presencia. Este departamento se encarga del manejo, control y mitigacién de todos los
impactos ambientales que puedan generarse en las diferentes actividades de la operacion de Retail de la Sociedad.

S. Existencia de créditos que obliguen al Emisor a conservar determinadas proporciones en su estructura financiera

El Emisor no tiene contratados créditos que lo obliguen a mantener determinadas proporciones en su estructura financiera.

T. Operaciones a realizar que podrian afectar el desarrollo normal del negocio

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, el Emisor no tiene operaciones que planee realizar en el corto plazo que se prevea que
pudieren llegar a afectar el desarrollo normal del negocio.

U. Factores politicos, tales como inestabilidad social, estado de emergencia econdmica, etc.

Factores politicos podrian influir negativamente en el desempefio de la economia nacional afectando el crecimiento de la economia,
indices de confianza, niveles de inversion, expectativas de crecimiento e incluso requiriendo mayores tasas impositivas. Lo anterior podria
resultar en menores ingresos para Sodimac Colombia S.A. Como se explica en el literal A del presente capitulo, el modelo de negocio del
Emisor busca mitigar estos riesgos. Asi mismo, el Contrato de Estabilidad Juridica con el que cuenta Sodimac Colombia permite mitigar
algunos riesgos, en particular aquellos asociados a las modificaciones de la regulacion que impliquen mayores tasas impositivas.

V. Compromisos conocidos por el Emisor que pueden significar un cambio de control en sus acciones

A la fecha del presente Prospecto de Informacién, no se tiene conocimiento de ningiin compromiso que pueda significar un cambio de
control de sus acciones.

W. Dilucién potencial de inversionistas

A la fecha de este Prospecto de Informacién no se encuentran vigentes emisiones o procesos de colocacion de participaciones accionarias
que puedan tener como objeto 0 como efecto la dilucion de la participacién accionaria de los accionistas actuales.
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PARTE Ill - CERTIFICACIONES

1. Certificacion del Representante Legal de Sodimac Colombia S.A.

El suscrito Representante Legal de Sodimac Colombia S.A., certifica dentro de su competencia, que
ha empleado la debida diligencia en la verificacidn del Prospecto de Informacién, en forma tal que
certifica la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de informacion que
revistan materialidad y puedan afectar |a decisidn de los futuros inversionistas.

lgualmente certifica que las cifras financieras que se encuentran en el presente Prospecto de
Informacion han sido verificadas previamente conforme al reglamento y que las mismas han sido
tomadas fielmente de los libros,

La presente se expide en Bggotd a los 23 dias del mes de Octubre de 2015,

Miguel Pardo Brigard
C.C. 79.520.939
Representante Legal
Sodimac Colombia S.A.
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Certificacion del contador publico de Sodimac Colombia S.A.

El suscrito contador piblico de Sodimac Colombia 5.A., certifica dentro de su competencia, que ha
empleado |a debida diligencia en la verificacion del Prospecto de Informacién, en forma tal que
certifica la veracidad del misma y que en éste no se presentan omisiones de informacién gue
revistan materialidad y puedan afectar la decisién de los futuros inversionistas.

Igualmente certifica que las cifras financieras que se encuentran en el presente Prospecto de
Infermacién han sidao verificadas previamente conforme al reglamento y que las mismas han sido
tomadas fielmente de los libros.

La presente se expide en Bogotd a los 23 dias del mes de Octubre de 2015.

! C.C.51.713.943
Tarjeta profesional 51800-T
Cantador Publico
Sodimac Colombria 5.A

r/' Olga Lucia Efzﬂmz—ﬂ‘\.
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Certificacion del Revisor Fiscal de Sodimac Colombia S.A.

EY

Building a better
working world

Sefiores
Sodimac Colombia S.A.
Bogota, D.C.

Ernst & Young Audit S.A.S Ernst & Young Audit 5.A.5

He auditado, de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Colombia, los estados
financieros de Sodimac Colombia S.A., NIT 800.242.106-2, al 31 de diciembre de 2012, 2013 y
2014, no incluidos aqui, y emitidos mis informes sobre los mismos el 25 de febrero de 2013, 24 de
febrero de 2014 y 18 de febrero de 2015, respectivamente. Adicionalmente, he revisado el balance
general de Sodimac Colombia S.A. NIT 800.242.106-2 al 30 de junio de 2015 y el correspondiente
estado de resultados por el semestre terminado a esa fecha, no auditados, preparados de acuerdo
con lo mencionado en el parrafo 2 de esta certificacion.

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2706 y 2784
de diciembre de 2012, 3023 y 3014 de 2013 Sodimac Colombia S.A. estéd obligada a converger de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB
(International Accounting Standards Board). La Compafiia pertenece al Grupo 1, cuyo periodo
obligatorio de transicion comienza con Ia preparacién del estado de situacién financiera de apertura

al 1 de enero de 2014 y la emisién de los primeros estados financieros comparativos bajo NIIF al 31
de diciembre de 2015,

En relacién con la informacién financiera al 30 de junio de 2015 mencionada en el parrafo primero
de esta certificacion, una revision de informacion financiera a una fecha intermedia consiste
principalmente, en entender el sistema para su elaboracién mediante indagaciones con el personal
responsable de finanzas y contabilidad, aplicar procedimientos de revision analitica a las cifras y
cruzar las partidas con los registros de contabilidad. El alcance de una revision sustancialmente
menor que un examen de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion general en Colombia, cuyo
objetivo es expresar una opinién respecto a los estados financieros tomados en conjunto. Por
consiguiente, no expreso dicha opinién.

Basado en mi revisién, no estoy enterado de modificacion material que deba efectuarse al balance
general de Sodimac Colombia S.A. NIT 800.242.106-2 al 30 de junio de 2015 y el correspondiente
estado de resultados por el semestre terminado a esa fecha, para que los mismos estén
presentados, en todos sus aspectos de importancia, de acuerdo con las Normas de Informacién

Financiera (NIF) incluida la Norma Internacional de Informacién Financiera NIC 34 aplicable en
Colombia.

La informacién financiera incluida en los anexos al “prospecto de informacion para la emision y
colocacion de bonos ordinarios Homecenter” forma parte de los estados financieros mencionados en
el parrafo primero de esta certificacién. La informacién contable, financiera y tributaria es
responsabilidad de la Gerencia de la Compafia.

Ernst & Young Audit S.A.S
Cabi - Valle del Cauca
A\venida 4 Norle No 6N - 61
Editicio Siglo XX1, OF, 502 | 503

Ernst & Young Audit S.A.5

Medettin Antioguia arranquilla - Atiantico

o7 Calle 778 No. 59 - 61
CE de las Americas I, Of, 311
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6. Otrainformacion financiera incluida en el “prospecto de emisién y colocacién bonos ordinarios
Homecenter” que no forman parte de los estados financieros basicos mencionados en el parrafo
primero de esta certificacion, no fue revisada dentro del alcance mencionado en pérrafo primero de
esta certificacion.

De acuerdo con lo anterior, en mi calidad de Revisor Fiscal de Sodimac Colombia S.A., y con el
glcance mencionado en los parrafos primero y tercero, hago constar que dentro de mis
competencias, he empleado la debida diligencia en la verificacién del contenido de la informacién
financiera del “prospecto de emisién y colocacién bonos ordinarios Homecenter” en relacién con la
informacién contenida en los estados financieros mencionados en el parrafo primero de esta
certificacion, y no han surgido asuntos que hagan suponer que se presentan observaciones a Ia
veracidad de dicha informacién, que revistan materialidad para la toma de decisiones de los futuros
inversionistas cuando se basan en esta informacién financiera.

Tarjeta Profesional 96674-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotg, D.C.
23 de octubre de 2015
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4, Certificacion del Estructurador y Coordinador de la Oferta

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, cerifica que, dentro de lo que le compete en sus funciones de
Estructurador y Coordinador de Ia Oferta, empleo la debida diligencia en la recopilacion de la informacion durante las reuniones con las
directivas de Sodimac Colombia S.A |, y con base en estas, hizo la verificacion del Prospecto de Informacion, en forma tal que certifica la
veracidad del mismo y que en ésle no se presentan omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los
futuros inversionistas

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado independientemente
la informacion suministrada por Sodimac Colombia S.A. que sirvio de base para la elaboracion de este Prospecto de Informacion, por lo
tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier afirmacion o certificacion (explicita o implicita) contenida en el mismo

La presente se expide en Medellin a los veintiires (23) dias del mes de octubre de 2015.

LUISIGNACIO GOMEZ MONCADA
Representante Legal
~~"Banca de Inversion Bancolombia S A Corporacion Financiera
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5. Certificacion del Representante Legal de Tenedores de los Bonos Ordinarios

¥

Fiduciaria
NIT. 800.141.021-1

CERTIFICACION

El suscrito Representante Legal de Helm Fiduciaria S.A. Sociedad Fiduciaria certifica
dentro de su competencia, que ha empleado la debida diligencia en la verificacién del
Prospecto de Informacion, en forma tal que certifica la veracidad del mismo y que en
éste no se presentan omisiones de informaciéon que revistan materialidad y puedan
afectar la decisién de los futuros inversionistas.

La presente se expide en Bogota a los los veintidos (22) dias del mes de octubre del
afio dos mil quince (2015).

Katerine Palacios Sanchez
Representante Legal
Helm Fiduciaria S.A

M1

Fitch Ratings
Colombia SA,

C

SIGIAGD

1S0 9001

Qy icontec

SC 3846-1

Seciedad Fiduciaria

Bogota: Carrera 7 No. 27-18 Piso 19 Teléfono: (P.B.X.) 5818181 Fax: 3276732 AA. 241644
Cali: Calle 22 N No. 6 A-24 Piso 2 Santa Mdnica Teléfono: (P.B.X.) 4861818 Fax: 4861818 Ext. 3279 A.A. 11497 Medellin: Calle 7 No. 39-215 Oficina 201
Teléfono: (4) 6041818 Fax: (4) 3105057 Bucaramanga: Carrera 29 No. 45-77 Piso 2 Teléfono: (7) 6971818 Fax: (7) 6573773 A.A. 50080
Cartagena: Avenida San Martin No. g-219 Teléfono: (P.B.X.) 6931818 Fax: 6653309 Bartanquilla: Carrera 51 B No. 82-239 Piso 3 Teléfono: (P.B.X.) 3851818 Fax: 3585020
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PARTE IV - ANEXOS

A.
Junio 2015

Formatos de informacion financiera

ANEXO R-OT

FORMATO 034 SECTOR REAL

INFORMACION SOBRE LOS 20 PRINCIPALES ACCIONISTAS POR TIPO DE ACCION

IJnidad de] Codigo DESCRIPCION RENGLONES Columna 01 CoIL‘mna 02 Columna 03
Captura | Renglén TIPC DE IDENTIFICACIONE Mo. DE ACCIONES
IDENTIFICACION (1) POSEIDAS
01 D01 CORGANIZACION COROMNA S A, 2 8600026886 15.236.083
W g} e}
o COLOMEIA 5.4, 2] 9000174596 14.687.750)
o 0. JoEFINA S A S 2 8600082787 25181
o foo4 IMINECOLS.AS. 20 8909001221 12.993
o foos lrroMINS A S, 2] 5600084142 12.993
n N
mn 020 Accionista ordinaric 20
m 050 Otros accionistas con menor participacion
TR TTF) Subtotal Acciones Ordinarias 29.975.000
04 ) ) .
999 Total Acciones en Circulacion 29.975.000

ANEXO R-12

FORMATO 140 SECTOR REAL
INFORMACION ECONOMICA GENERAL SOBRE ACCIONES Y ACCIONISTAS

Linida

Codigo |
[apturdRenglon

DESCRIPCION RENGLUNES

COLUMMA 01
No. DE ACCIONISTAS

COLUMMNA D2
MNo. DE ACCIONES

COMPOSICION ACCIONISTAS ¥ ACCIONES

01 Joos ACCIONES ORDINARIAS 5| 29.975.000)|
o |o10 ACCIONES PRIVILEGIADAS
T (1 ACCIONES CON DIVIDENDOD PREFERENCIAL SIN WOTQ
"1 EEE TOTAL 5 29.975.000)
02 COMPOSICION ACCIONISTAS
oz |oos % QUE REPRESENTAN PERSCONAS NATURALES
oz 01D % QUE REPRESENTAN PERSONAS JURIDICAS 100 100|
Il EEE] TOTAL 100 100
ER [ o188 = =R = D W =S e Sl =S TN = s
o3 |o1D % QUE REPRESENTAN INVERSIONISTAS NACIONALES 100 100)|
pa 989 TOTAL 100 100
02 oo I GUE REPRESEM T A TNVER SO ENTIDADE S PUBLIC A
I [VEI) % QUE REPRESENTA INVERSION ENTIDADES PRIVADAS 100 100]
o |o1s % QUE REPRESENTA INVERSION ENTIDADES MIXTAS
I EEE] TOTAL 100 100

5 MGOoS SEGUN PORCENTAJE DE ACCIONES POSEIDAS INDIVIDUALMENTE

os |oos HASTA - 3.00 % 3| 51.167]
os [070 3.01 % - 10.00 %
os |015 10.01 % - 20.00 %
os |oz0 20.01 % - 30.00 %
o5 |ozs 30.01 % - 40.00 %
os |030 40.07 % - 50.00 % 1 14687750,
os 035 |WMAS DEL 50.00 % [ 15.236.083)
o5 |995 [TOTAL 5| 29.975.000)
08 bancos SEGUN NUMERD DE ACCIONES POSEIDAS INDIVIDUALMENTE
oo  [005 1-1000 0 0]
os [O70 1001-5000
I (1 S001-10000 0 0
os oz 10001-50000 3| 51.167]
o |o25 50001-100000
o8 |030 100007-500000 0 0]
os [035__ |WMAS DE So0000 2 29.923 833
o |ess  JTOTAL 3 29.975.000
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ANEXO R-13
FORMATO 141 SECTOR REAL
INFORMACION ECONOMICA GENERAL

DESCRIPCION RENGLONES COL

Codigo
Renglén

AL DE LA ACCION

ALOR PATRIMONIAL POR ACCION CON VALORIZACION
ALOR PATRIMONIAL POR ACCION SIN VALORIZACION
UTILIDAD POR ACCION

NUMERO DE ACCIONES READQUIRIDAS EN EL PERIODO
NUMERO DE ACCIONES EN RESERVA

[VALOR DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO CONFORMADO CON LA REVALORIZACION DEL PATRIM 29.975.000.000,
050 % DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO CONFORMADO POR LA REVALORIZACION DEL PATRIMONIC
055 [VALOR DE LA AMORTIZACION ACUMULADA DEL PASIVO PENSIONAL

060 % DE LA AMORTIZACION ACUMULADA DEL PASIVO PENSIONAL

065 JCOTIZACION DE LA ACCION AL CIERRE DEL PERIODO

05 ALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS ACCIONES ORDINARIAS X
010 [VALOR TOTAL DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA

015 [VALOR DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA EN EFECTIVO

020 [VALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS ACCIONES PRIVILEGIADAS

025 [VALOR DIVIDENDO POR. ACCION PRIVILEGIADA EN EFECTIVO

030 [VALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS ACCIONES DIVIDENDO PREFERENCIAL
035 [VALOR DIVIDENDO POR ACCION PREFERENCIAL EN EFECTIVO

040 [VALOR DIVIDENDO EXTRAORDINARIO EN ACCIONES

995 [VALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS 75.000.000.00

03 Juos u]=
0z fo10 PERIODICIDAD DE PAGO DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA (en nimero de dias) 2
0z fois PERIODICIDAD PAGO DIVIDENDOS EN ACCIONES 0
0z fo20 PERIODICIDAD PAGO DIVIDENDOS POR ACCION PRIVILEGIADA EN EFECTIVO 0
0z fozs PERIODICIDAD PAGO DIVIDENDOS POR ACCION CON DIVIDENDO PREFERENCIAL EN EFECTIVO 0
oz 030 NUMERO DE PAGOS DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA 1
0z fo3s NUMERO DE PAGOS DIVIDENDO POR ACCION PRIVILEGIADA EN EFECTIVO 0
0z fo40 NUMERO DE PAGO DIVIDENDOS POR ACCION CON DIVIDENDO PREFERENCIAL 0
0z [o45 FECHA PRIMER PAGO 30-abr-1
0z [o0s0 FECHA DE APROBACION DE DIVIDENDOS 28-nov-1
0z [0s5 FECHA DE CAUSACION DEL DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA EN EFECTIVO 30-nov-1
0z [os0 FECHA DE CAUSACION DEL DIVIDENDO EXTRAORDINARIO POR ACCION EN EFECTIVO
0z [oes FECHA DE CAUSACION DEL DIVIDENDO POR ACCION PRIVILEGIADA EN EFECTIVO 0
0z foro FECHA DE CAUSACION DEL DIVIDENDO POR ACCION PREFERENCIAL EN EFECTIVO 0
oz 075 NUMERO DE PAGOS DIVIDENDOS EN ACIONES 0
o1 joos UMERO TOTAL DE EMELEADOS 810
o4 fo10 % EMPLEADOS PERMANENTES QEI
o4 J015 % EMPLEADOS TEMPORALES
05 joos UNERO DE PERSONAS NATURALES O JURIDICAS A LAS CUALES SELES
05 COMPRO MAS DEL 20% DE LAS COMPRAS TOTALES EN EL TRIMESTRE 0
o5 fo10 % DE PERSONAS NATURALES O JURIDICAS A LAS CUALES SE LES
05 COMPRO MAS DEL 20% DE LAS COMPRAS TOTALES EN EL TRIMESTRE 0,00
06 Jo05 GASTO POR DEPRECIACION EN EL PERIODO _136.376.
or o UTTZACION CARACIDAD NG T ALADA T
08 Jo0s COMPRAS DE CONTADO NACIONALES ]
os foi0 COMPRAS DE CONTADO DEL EXTERIOR 76.110.401.561
g foi1s COMPRAS A CREDITO NACIONALES 897.325.738.870
oz fo20 COMPRAS A CREDITO DEL EXTERIOR 107.535.062.905)
os  Jo99 TOTAL COMPRAS _ RN WX
09  foos [VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS DE CONTADO NACIONALES 1.461.387.493.429
0s fo10 [VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS DE CONTADO AL EXTERIOR
oo foi1s 'VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO NACIONALES 36.912.250.782
0s fo20 'VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO AL EXTERIOR
oo 999 TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS 1.498.299.744.211
10 Joon IPERICDICIDAD DE CIERRE GONTABLE DEL Eo o 1)) T
)] TANOAL D DEMESTRAL 1. TRMESTRAL E CoPECIAL
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B. Informacién Financiera de Sodimac Colombia a Junio de 2015 y Junio de 2014

Estado de siluacion financiera [sinopsis]
Activos (sinopsis]
Activos corrientes [sinopsis]

47.624.908.403] 51.437.204 874

uivalentes al elechvo

0 0

iales pur cabrar y OIIES cuenras pur cobrar corrienles 88.012.711.234 78.164.954.738)

yasouagEs Gomenles ] 0 |

curriemes 561.273.129.066) 474.256.119.209]

Activos por impuestos corrientes, corriente 47.762.406.707| 31.756.486.386]
Ofros activas no financieros carrientes 5.853.049 441 5.771.427.331

Tolal acllvns corrientes distintos de los activos no corrientes o grupo de activos para su
como idos para la venta o como mantenidos para distribuir a los 750.526.205.851, 641.386.194.518]
propietarios
Aclivos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la q o
venla o como manlenidos para dislribuir a los propi
Activos corri totales 750.526.205.851, 641.386.194.518
Activas no corrienles [sinapsis] 5 PR T

Propiedades. planta y equipo 1.224.674.490.094 1.203.030.287.015|
Aclwus mlang\bles dlsllntcs dela pmsvalla 28.824.728.090 22.165.979.812|

h Sy minerales na cormient é i 0 0}
16.438.411.181 11.986.990.329)

0 o}

[} of

Activos por diferidos 39.841.117.649 57.688.323.866]
Qlros activos no iefos no corrienles 9.044.273.712) 1.309.644.514]
Total de aclivas no corri 1.318.823.020.726) 1.296.181.225.536|

Total de activos 2.069.349.226.577|

Palrimonio y Pasivos [sinopsis)
Pasivos [sinopsis]
Pasivos corrientes [sinopsis]
= Obigaciones Manceras comanies 110
Disposiciones acluales [sinopsis] i
Pravisiones corrientes por i0s a los emplead: 0f 0

Ik

e 149.929.958.180)

Olras provisiones cormienies 18.429.457 444 10.385.801.962|
Total provisiones corrientes 18429457444 10385801962
|| Cuentas por pagal comerciales y otras cuenlas por pagar 434.327.724.572) 326.740.514.030
i DO 2 acion [ B8 R A S T s 24.860.424.200 21.689.786,618
Pasivos por i corriente 39.395.081.125) 29.306.668.870}
Qtros pasivos financieros Gl 0)
Otros pasivos no financieros carrienles 55.830.833.959] 59.188.038.587|
Tulal de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos para su
i como pora laverta 722.773.479.490) 604.088.613.839|
Pasivos incluides en grupos de aclivos para su disposicio i como idos para la
venta
Pasivos corrientes totales
Paswos no comenles Ismopsls] &
i no corrientes [smopswsl
Provisiones no corrientes por ficios a los 0]
Qtras i no corrientes 0f 10.276.122.722)
Total provisiones no corrientes [ 10.276.122.722|
Cuentas wmerclares por pagar y olras cuentas por pagar no cemenles o] 0|
[ i of of
Pasivo por .mpuesms dieridos 99.019.275.168| 124.358.845 448]
Pasivos por impuestos carri no corriente Dl Ol
Oros pasivos financieras 10 corrientes 300.000.000.000 300.000.000.000
S Tilies Emil 5 G R A oA ] 2 R s B AT of 0
Qlros pasivos no rnancceros no oamenles [l 0
Total de pasivos no corrientes 537.058.328.502] 579.427.763.385)
Total pasivos 1.259.831.808.082 1.183.516.377.224
Patrimonio [sinopsis] B
Capital emitido 29.975.000.000, 29.975.000.000
. Resultado del elercicio AR R, ORI B 65.025.634.764 56.390.188.603|
|| Ganancias (pérdidas) acumuladas 145.372.450.057] 150.177 132,439|
W § R i P 5. e R S LA 559.144.333.674 517.508.721.788)
Patrimonio total 800.517.418.495] 754.051.042.830)
Totdl de patrimonio y pasivos 2.069.349.226.577 1337.587.420.05&'
'\. 1
-

Pedro José Gallént Tamayo
Representante Legal
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UUUU Stado dere 400 eqara £s 400 delperiodo. po D ‘
Resultado de periodo [resumen]

Ganancia (pérdida) [sinopsis] ! SRR
Ingresos de actividades ordinarias 1.498.299.744.211 1.334.993.417.154
Costo de ventas 1.035.922.329.265 922.810.698.277
Ganancia bruta 462.377.414.946) 412.182.718.877
Otros ingresos 23.531.639.773 19.863.018.031
Gastos de administracion y venta 351.586.288.142 323.639.916.436)
Otros gastos 13.624.549.608) 6.630.654.738]
Olras ganancias (pérdidas) 0 OI
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 120.698.216.971 101.775.,165.734)
Ganancias (pérdidas) derivadas de la posicion monetaria neta -5.260.334.809 -1.507.691.827
Ingresos financieros 3.044.058.425 2.256.464.001
Costos financieros 21.183.581.093 18.959.976.542)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 97.298.359.494 83.563.961.366)
Ingreso (gasto) por impuestos 32.272.724.730) 27.1 73.772.763|
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 65.025.634.764 55.390.183.603'
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 ‘l
Ganancia (pérdida) 65.025.634.764) 56.390.188.603]

Ganancia (pérdida), atribuible a [sinopsis] T R
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 33.052.530.151) 28.663.132.867,
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladaras 31.973.104.613' 27.727.055.736

Ganancias por accion [sinopsis]

| Acciones ordinarias

1

'l
il

i

Ganancia por accion basica [sinopsis]

Acciones ordinarias
[miembro]

216@3'1.328'9;3;3

1881,240654,

Ganancia (pérdida) por accian basica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones discontinuadas 0] 0
Total ganancias (pérdidas) basicas por accion 2169.325933[ 1881,240654]

Pedro José Gallo Té’mayo
Representante Legal

75



HOMECENTER

SODIMAC corona

PROSPECTO DE INFORMACION

C. Informacién Financiera de Sodimac Colombia a Diciembre de 2014 y 2013
Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
Sodimac Colombia S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de Sodimac Colombia S.A., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de
2014y 2013 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacion financiera, de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
correcta presentacion de estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros fundamentada en mis auditorias. Obtuve las
informaciones necesarias para cumplir con mis funciones y efectué mis examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Las citadas normas requieren que una auditoria se planifique y lleve a cabo para obtener seguridad razonable en
cuanto a si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en
los estados financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi
mismo, incluye una evaluacién de los principios de contabilidad adoptados y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracion, asi como de la presentacion en su conjunto de los estados financieros. Considero que mis auditorias me proporcionan una
base razonable para emitir mi opinién.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera
de Sodimac Colombia S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su situacion financiera y
los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Colombia, promulgados por el Gobierno Nacional, aplicados uniformemente.

Ademas, fundamentado en el alcance de mis auditorias, no estoy enterado de situaciones indicativas de inobservancia en el cumplimiento
de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas
legales y la técnica contable;

2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva, y a las normas
relativas a la seguridad social integral; 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Adoptar medidas de
control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia o de terceros en su poder. Adicionalmente, existe concordancia
entre los estados financieros que se acompafian y la informacion contable incluida en el informe de gestion preparado por la
Administracion de la Compafiia, el cual incluye la constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacién de las facturas con
endoso emitidas por los vendedores o proveedores.

<Original Firmado>

Diego Alejandro Parra Galindo

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogota D.C., Colombia
18 de febrero de 2015
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Sodimac Colombia S.A.
Balances Generales

31 de diciembre de
2014 2013

(En millones de pesos)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) $ 151,373 $ 42,651
Deudores, neto (Nota 5) 91,057 101,702
Inventarios (Nota 6) 523,640 504,315
Gastos pagados por anticipado (Nota 8) 2,804 8,444
Total activos corrientes 768,874 657,112
Inversiones (Nota 4) 128,685 135,200
Deudores, neto (Nota 5) 15,252 10,702
Propiedades y equipo, neto (Nota 7) 545,667 551,674
Cargos diferidos e impuesto de renta diferido, neto (Nota 8) 323,928 285,244
Otros activos 73 73
Valorizaciones (Nota 9) 208,290 193,388
Total activos $ 1,990,769 $ 1,833,393

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras (Nota 10) $ 142,990 $ 121,161
Proveedores (Nota 11) 250,440 254,231
Cuentas por pagar (Nota 12) 70,018 68,902
Compafiias vinculadas (Nota 23) 105,526 24,023
Impuestos, gravamenes y tasas (Nota 13) 53,421 32,952
Obligaciones laborales (Nota 14) 19,323 17,113
Pasivos estimados y provisiones (Nota 15) 65,580 55,588
Otros pasivos 18,185 22,219
Total pasivos corrientes 725,483 596,189
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 10) 20,301 24,651
Pasivos estimados y provisiones (Nota 15) 12,301 9,661
Impuesto diferido (Nota 13) 25,626 25,480
Otros pasivos - titulos inmobiliarios (Nota 24) 100,000 100,000
Bonos y papeles comerciales (Nota 16) 300,000 300,000
Total pasivos 1,183,711 1,055,981
Patrimonio (Nota 17):
Capital suscrito y pagado 29,975 29,975
Superavit de capital 71,775 71,775
Reservas 370,734 368,429
Resultado del ejercicio 126,284 110,435
Revalorizacion del patrimonio - 3,409
Superavit por valorizaciones 208,290 193,389
Total patrimonio 807,058 777,412
Total pasivos y patrimonio $ 1,990,769 $ 1,833,393
Cuentas de orden (Nota 25) $ 444,260 $ 240,599

Véanse las notas adjuntas.

<Original Firmado> <Original Firmado> <Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 51900-T Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 18 de febrero de 2015)



Sodimac Colombia S.A.
Estados de Resultados

Ingresos operacionales
Ingresos por concesiones (Nota 22)

HOMECENTER

SODIMAC COrona

PROSPECTO DE INFORMACION

(1) Afio terminado el

31 de diciembre de

2014 2013

Descuentos comerciales condicionados (Nota 22)

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos operacionales:
Administracion (Nota 18)
Ventas (Nota 19)

(En millones de pesos, excepto la

utilidad neta por accion)

Depreciaciones y amortizaciones (Nota 20)

Utilidad operacional

Ingresos y gastos financieros, netos (Nota 21)

Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos y egresos, netos (Nota 22):

Otros ingresos
Otros gastos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (Nota 13)
Utilidad neta del afio

Utilidad neta por accion

Véanse las notas adjuntas.

<Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard
Representante Legal

78

$ 2,858,375 $ 2,578,681

16,816 15,200

101,056 94,236

(2,082,748) (1,888,467)

893,499 799,650

(140,648) (126,946)

(466,169) (433,687)

(78,817) (66,842)

207,865 172,175

48,282 28,459

(65,270) (47,035)

(16,988) (18,576)

20,852 17,618

(20,353) (10,431)

499 7,187

191,376 160,786

(65,092) (50,351)

$ 126,284 $ 110,435

$ 4,213 $ 3,684

<Original Firmado> <Original Firmado>

Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo

Contador Publico
Tarjeta Profesional 51900-T

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 18 de febrero de 2015)
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Sodimac Colombia S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Superavit Revalorizacion Superavit
Capital Suscrito de Utilidades del por
y Pagado Capital Reservas Acumuladas Patrimonio Valorizaciones Total

(En millones de pesos, excepto el dividendo por accién)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 $ 29975 § 71,775 § 291,365 § 110,091 $ 8,238 $ 121,663  $ 633,107
Apropiaciones - - 77,064 (77,064) - - -
Pago de dividendos ($1,101.83 por accion) - - - (33,027) - - (33,027)
Absorcion del impuesto al patrimonio - - - - (4,829) - (4,829)
Superavit por valorizacion - - - - - 71,726 71,726
Utilidad neta del afio - - - 110,435 - - 110,435

Saldo al 31 de diciembre de 2013 29,975 71,775 368,429 110,435 3,409 193,389 777,412
Apropiaciones - - 77,305 (77,305) - - -
Dividendos decretados($2,502.08 por accién) - - (75,000) - - - (75,000)
Dividendos ($1,105.27 por accion) - - - (33,130) - - (33,130)
Absorcién del impuesto al patrimonio - - - - (3,409) - (3,409)
Superavit por valorizacion - - - - - 14,901 14,901
Utilidad neta del afio - - - 126,284 - - 126,284

Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 29975 § 71,775 $§ 370,734 § 126,284 $ - $ 208,290 § 807,058

Véanse las notas adjuntas.

<Original Firmado> <Original Firmado> <Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 51900-T Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 18 de febrero de 2015)
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Sodimac Colombia S.A.

Estados de Cambios en la Situacion Financiera
Ao terminado el
31 de diciembre de
2014 2013
(En millones de pesos)

Recursos financieros provistos:

Utilidad neta del afio $ 126,284 $ 110,435
Partidas que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacion 45,613 40,518
Amortizacion de cargos diferidos 33,204 26,324
Aumento de impuesto diferido (7,354) (2,765)
Utilidad (pérdida) en venta de propiedades y equipo (4,998) 917
(Aumento) provision de inversiones 466 -
(Aumento) disminucion de inversiones 6,049 (15,975)
Aumento provisién de propiedades y equipo 442 483
Total provisto por las operaciones 199,706 159,937
Producto de la venta de propiedades y equipo 37,708 4,797
Aumento pasivos estimados y provisiones 2,640 917
240,054 165,651
Recursos financieros aplicados:
Aumento en deudores a largo plazo (4,550) (5,147)
Adquisicién de propiedades y equipo (72,759) (107,244)
Aumento en cargos diferidos (64,388) (65,333)
Disminucién de obligaciones financieras a largo plazo. (4,350) (7,212)
Dividendos decretados (108,130) (33,027)
Absorcion del impuesto al patrimonio (3,409) (4,829
(257,586) (222,792)
Disminucion del capital de trabajo $ (17,532) § (57,141)
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 108,722 $ 10,239
Deudores (10,645) (13,823)
Inventarios 19,325 41,762
Gastos pagados por anticipado (5,640) 582
Obligaciones financieras (21,829) (35,228)
Proveedores y cuentas por pagar 2,675 (25,645)
Compafiias vinculadas (81,503) (1,666)
Impuestos, gravdmenes y tasas (20,469) (19,886)
(2,210
Obligaciones laborales ) (2,808)
Pasivos estimados y provisiones (9,992) (1,814)
Otros pasivos 4,034 (8,854)
Disminucion del capital de trabajo $ (17,532) § (57,141)

Véanse las notas adjuntas.

<Original Firmado> <Original Firmado> <Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 51900-T Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 18 de febrero de 2015)
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Ao terminado el
31 de diciembre de
2014 2013

(En millones de pesos)

Utilidad neta del afio $ 126,284 $ 110,435
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio y el efectivo provisto por actividades
operacionales:
Depreciacion 45,613 40,518
Amortizacion cargos diferidos 33,204 26,324
Provision para proteccidn de inventarios 28,593 25,758
Impuesto diferido (7,354) (2,765)
Utilidad (pérdida) en venta de propiedades y equipo (4,998) 917
Aumento provisién de propiedades y equipo 442 483
Aumento provision de inversiones 466 -
Aumento provision de deudores 422 361
Cambio neto en activos y pasivos operacionales:
Deudores 5,673 8,315
Inventarios (47,918) (67,520)
Gastos pagados por anticipado 5,640 (582)
Proveedores y cuentas por pagar (2,675) 25,645
Compaiiias Vinculadas 6,503 1,666
Impuestos, gravdmenes y tasas 20,469 19,886
Obligaciones laborales 2,210 2,808
Pasivos estimados y provisiones 12,632 2,731
Otros pasivos (4,034) 8,854
Efectivo neto provisto por actividades operacionales 221,172 203,834
Actividades de inversion
Adiciones de propiedades y equipo (72,759) (107,244)
Adiciones de cargos diferidos (64,388) (65,333)
Producto de la venta de propiedades y equipo 37,708 4,797
Disminucién (aumento) de inversiones 6,049 (15,975)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (93,390) (183,755)
Actividades financieras
Aumento de obligaciones financieras 17,479 28,016
Pago dividendos (33,130) (33,027)
Absorcion del impuesto al patrimonio (3,409) (4,829)
Efectivo neto usado en actividades financieras (19,060) (9,840)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 108,722 10,239
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 42,651 32,412
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 151,373 $ 42,651
Véanse las notas adjuntas.
<Original Firmado> <Original Firmado> <Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 51900-T Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 18 de febrero de 2015)
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Sodimac Colombia S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto montos en moneda extranjera, las tasas de cambio y el valor nominal de la
accion)

1. Ente Econdmico y Principales Politicas y Practicas Contables

Ente Economico

Sodimac Colombia S.A. es una sociedad anénima, establecida de acuerdo con las leyes colombianas, el 2 de septiembre de
1994, mediante Escritura Publica No. 4.818 de la Notaria 42 de Bogota, D.C., reformada en varias oportunidades, siendo la
Ultima reforma la contenida en la Escritura Publica 3677 del 22 de diciembre de 2009, Notaria 28 de Bogota, D.C. El plazo de
duracién de la Compafiia expira el 2 de septiembre de 2093.

El objeto social de la Compafiia consiste en la venta y comercializacion de articulos, productos y servicios para construccion y
para la decoracidn, remodelacion y dotacion del hogar y sus complementarios.

La Compafiia hace parte del Grupo Empresarial Corona, inscrito bajo el nimero 783303 ante la Cdmara de Comercio de
Bogota, D.C., el 20 de mayo de 1998.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de los registros contables mantenidos de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia (contenidos en el Decreto 2649 de 1993) y bajo la norma del costo histérico,
modificada para reconocer hasta el 31 de diciembre de 2006 el efecto de la inflacion solamente en determinadas cuentas no
monetarias del balance general, incluyendo las cuentas integrantes del patrimonio. A partir del 1° de enero de 2007 el Gobierno
Nacional elimind la aplicacion de los ajustes integrales por inflacién. El monto acumulado de dichos ajustes al cierre de 2006
forma parte del saldo histérico de sus respectivas cuentas. Estos principios y politicas contables podrian diferir en ciertos
aspectos con las normas internacionales de contabilidad.

Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econdmico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantia y las circunstancias que lo rodean, su
conocimiento o desconocimiento, puede alterar significativamente las decisiones econoémicas de los usuarios de la informacion.
Los estados financieros desglosan los rubros especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o
mas del activo total, del activo corriente, del pasivo total, del pasivo corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresos, segun el caso. Ademas, se describen montos inferiores cuando se considera que puede contribuir a una mejor
interpretacion de la informacién financiera.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos se reconocen en el momento que hay transferencia de dominio al comprador, con todos sus riesgos y beneficios, y
en el momento que se han devengado y nace el derecho cierto, probable y cuantificable de exigir su pago. Cuando existen
recaudos de clientes antes de que éstos hayan tomado posesion de la mercancia o se haya prestado el servicio, la cantidad

recibida se registra como ingreso diferido hasta que la venta o servicio se haya concretado.
Las compras, costos y gastos se contabilizan al recibo de los bienes o servicios.

Uso de Estimaciones
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La preparacion de estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad de aceptacién general en Colombia requiere
que la Administracion de la Compafiia haga estimaciones y presunciones que podrian afectar los importes registrados de los
activos, pasivos y resultados. Los valores actuales o de mercado podrian diferir de dichas estimaciones.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectuan de acuerdo con las normas legales vigentes y se registran a las tasas de
cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda extranjera estan expresados en pesos
colombianos a las tasas representativas de cambio de $2,392.46 y $1,926.83 por US$1 al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente. Las diferencias en cambio se imputan al activo o pasivo correspondiente y a resultados, ingresos o gastos,
segun corresponda.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el disponible en bancos y las inversiones de alta liquidez con
vencimiento dentro de los tres meses siguientes a su adquisicion.

Inversiones Permanentes

La Compafiia clasifica y registra como inversiones permanentes los titulos valores y demas documentos sobre los cuales tiene
el propdsito de mantenerlas por lo menos tres afios, contados a partir de su fecha de adquisicion.

Las inversiones incluyen los fideicomisos inmobiliarios (Homecenter Villavicencio), que corresponde al 51% de los derechos
fiduciarios sobre los activos de la tienda Homecenter Villavicencio, y al 100% en el fideicomiso titulos Homecenter, constituidos
sobre los activos de las tiendas Calle 80 y San Juan.

Provision para Cuentas de Dificil Cobro

La provision para cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza con base en el andlisis del riesgo, en su recuperacion y
evaluaciones efectuadas por la Administracién. Periodicamente se cargan a la provision las sumas que son consideradas de
dificil cobro.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre el valor de mercado y el costo, determinado por el método de promedios
ponderados para las mercancias no fabricadas por la Comparia y costos reales incurridos para importaciones en transito;
cuando la mercancia es nacionalizada se utiliza el método de promedios ponderados para su valuacion.

Cada tienda y/o centro de distribucion realiza recuentos independientes de inventarios fisicos para controlar que las cantidades
reflejadas en el rubro de inventarios en los estados financieros estan expresadas correctamente. Para los periodos que
transcurren entre los recuentos de inventario fisico y el cierre contable, se constituyen provisiones para las pérdidas estimadas
en relacion con mermas, por cada tienda.

La merma (o el “excedente”, en el caso de inventarios en exceso) es la diferencia entre la cantidad registrada del inventario y el
inventario fisico. La merma puede ocurrir debido a robos, registros incorrectos del recibo de inventarios, el deterioro de
productos, entre otras situaciones.

Adicional a la provisién antes mencionada, la Compafiia registra al cierre del ejercicio provisiones de inventarios por concepto
de obsolescencia y valor neto de realizacion.

Propiedades y Equipo

Las propiedades y equipo se registran a su costo ajustado por inflacion hasta 2006, incluyendo los gastos financieros y las
diferencias de cambio por financiacién en moneda extranjera hasta la puesta en operacion de los activos.
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La depreciacién se calcula sobre el costo de adquisicién por el método de linea recta, con base en la vida Util de los activos. Las
tasas anuales de depreciacion utilizadas para el método de linea recta, son:

%

Construcciones y edificaciones 5
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacion y comunicacién 20
Flota y equipo de transporte 20

Para efectos tributarios, la depreciacién de los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2006 se calcula utilizando el
método de reduccion de saldos con base en la misma vida Util contable. Para los activos adquiridos a partir de 2007, la
depreciacién se calcula por el método de linea recta.

La utilidad o pérdida en venta o retiro de propiedades y equipos es reconocida en los resultados del afio en que se efectua la
transaccién. Los desembolsos normales por reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos y aquellos significativos que
mejoran la eficiencia o extienden la vida util son capitalizados.

Cargos Diferidos
Los activos diferidos comprenden:

- Gastos pagados por anticipado, tales como seguros, los que se amortizan conforme a los servicios recibidos. Los costos de
papeleria se amortizan con base en estimaciones mensuales de consumo.

- Los costos incurridos en la construccion, instalacion y organizacién de las tiendas construidas en terrenos de terceros.
Estas inversiones son amortizadas por el sistema de linea recta en el menor plazo entre su vida Util econémica o la
duracion del contrato de arrendamiento del bien.

- Otros como programas de computador por valor de la inversion realizada en la adquisicién o desarrollo de programas
administrativos, financieros, contables o comerciales que son amortizados en linea recta a 5 afios o la fecha del contrato, la
menor.

Valorizaciones

Las valorizaciones corresponden a la diferencia entre el costo neto en libros y el valor de mercado para terrenos y
construcciones, incluidos los activos en fideicomisos inmobiliarios.

Impuestos, Gravamenes y Tasas

La provision para impuesto sobre la renta se calcula a la tasa oficial del 34% en 2014 y 2013 (esta tasa incluye tanto el impuesto
de renta del 25% como el impuesto para la equidad CREE del 9%), por el método de causacién, sobre la mayor entre la renta
presuntiva o la renta liquida fiscal.

El efecto de las diferencias temporales que impliquen el pago de un menor o mayor impuesto sobre la renta en el afio corriente,
se contabiliza como impuesto diferido crédito o débito a las tasas de impuestos vigentes cuando se reviertan las diferencias;
2015 el 39%, 2016 el 40%, 2017 el 42% y 2018 el 43% y a partir de 2019 el 34%, siempre que exista una expectativa razonable
de que tales diferencias se revertiran en el futuro y ademas para el activo, que en ese momento se generara suficiente renta
gravable.

El impuesto sobre la renta se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados y las retenciones en la fuente a favor.
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Obligaciones Laborales

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos trabajadores en la fecha de su retiro de la Compaiiia.
El importe que reciba cada trabajador depende de la fecha de ingreso, modalidad de contratacion y salario. Ademas, en ciertos
casos, se reconocen intereses al 12% anual sobre los montos acumulados a favor de cada trabajador. Si el retiro es
injustificado, el trabajador tiene derecho a recibir pagos adicionales que varian de acuerdo con el tiempo de servicio, tipo de
contrato y el salario.

La Compafiia hace aportes periddicos para cesantias y seguridad social integral: salud, riesgos profesionales y pensiones, a los
respectivos fondos privados 0 a Colpensiones, quienes asumen estas obligaciones en su totalidad.

Contabilizacion de Contingencias

A la fecha de emision de los estados financieros pueden existir condiciones que resulten en pérdidas para la Compaiiia, pero
que solo se conoceran si en el futuro determinadas circunstancias se presentan. Dichas situaciones son evaluadas por la
Administracién y los asesores legales en cuanto a su naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y los importes
involucrados, para decidir sobre los cambios a los montos provisionados y/o revelados. Este andlisis incluye los procesos
legales y laborales vigentes contra la Compafiia y los reclamos que ain no se hayan iniciado. Por otra parte, la Compafiia
mantiene las pélizas de seguros necesarias para cubrir determinados riesgos de operacién.

Los demas pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros pero se revelan en notas a los estados financieros,
a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros pero se revela cuando su grado de contingencia es probable.
Instrumentos Financieros Derivados

Los derechos y obligaciones en instrumentos financieros derivados, realizados con propésitos de cobertura, se ajustan al cierre
de cada mes a la tasa representativa de mercado con abono o cargo a resultados.

En el curso normal de los negocios, la Compaiiia realiza operaciones con instrumentos financieros derivados, con el propésito
de reducir su exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de la moneda y en las tasas de interés. Esos instrumentos
incluyen operaciones forward y swaps. La Compafiia no hace uso de estas operaciones con fines especulativos.

La Compafiia registra los derechos y obligaciones que surgen en los contratos y los muestra netos en el balance.
Utilidad Neta por Accion

La utilidad neta por accién se calcula sobre el promedio ponderado de las acciones en circulacidn durante el afio.
Cuentas de Orden

Se registran como cuentas de orden los compromisos pendientes de formalizacion y los derechos y responsabilidades
contingentes, tales como bienes y valores entregados en garantia, propiedades y equipos totalmente depreciados, bienes
recibidos en arrendamiento financiero y compromisos sobre importaciones. Por otra parte, se utilizan cuentas de orden
denominadas fiscales para registrar diferencias entre los valores contables y los usados para efectos tributarios.

Nuevos Pronunciamientos Contables
Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2784 de 2012, 3023 y 3024 de 2013, la
Compaifiia esta obligada a converger de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas de
internacionales de informacién financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB (International
Accounting Standards Board), emitidas hasta el 31 de diciembre de 2012. Asi mismo, de acuerdo con el marco normativo
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implementado en Colombia, pudieran existir excepciones a la aplicacién plena de las NIIF, lo cual tendria impacto en la
declaracién explicita y sin reservas sobre su aplicabilidad.

Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera
La Compafiia pertenece al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicién comienza con la preparacién del estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de 2014 y la emisién de los primeros estados financieros comparativos bajo NIIF al 31 de

diciembre de 2015.

La Compafiia presenté en 2014 a la Superintendencia de Sociedades el Estado de Situacidn Financiera de Apertura en
cumplimiento de la Circular Externa 115-4 de abril de 2014.

Bonos y Papeles Comerciales
Corresponde el valor nominal de los bonos puestos en circulacion por la Compafiia. Segun el articulo 752 del Cédigo de
Comercio, los bonos son titulos valores que incorporan una parte alicuota de un crédito colectivo constituido a cargo de una

sociedad o entidad sujeta a la inspeccion y vigilancia del Gobierno.

2. Activos y Pasivos Denominados en Moneda Extranjera

Concepto 2014 2013
En US$ Millones de $ En US$ Millones de $
Activos
Efectivo uss$ 2,749 7 US$ 7229 $ 13
Bancos 22,610 54 22,610 44
Anticipos proveedores del exterior 322,049 770 - -
us$ 347,408 831 US$ 29,839 § 57
Pasivos
Obligaciones financieras US$  (36,136,036) (86,454) US$  (27,765,123) §$ (53,499)
Proveedores del exterior (13,127,965) (31,408) (17,511,308) (33,751)
US$  (49,264,001) (117,862) US$  (45276,431) § 87,250)
3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
2014 2013
Caja (1) $ 40,951 $ 22,130
Bancos 47141 17,982
Corporaciones 55,294 2,401
Cartera colectiva 7,980 83
Fideicomisos de inversion 7 55
$ 151,373 $ 42,651

(1) Incluye saldos mantenidos por la transportadora de valores Brinks de Colombia S.A. por $36,990 millones ($18,642 en 2013).

Ninguna de estas cuentas tiene restricciones o gravamenes que limiten su disponibilidad.
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2014 2013
$ 1,100 § 1,100
128,685 134,734
(1,100) (634)
$ 128,685  $ 135,200

(1) Corresponde a 550,000 acciones ordinarias adquiridas de la entidad FOGANSA S.A. por valor de compra de $2,000 cada una. Con
una participacion cercana al 1%, las cuales estan totalmente provisionadas al 31 de diciembre de 2014.

(2) Corresponde al 51% de los derechos fiduciarios en el fideicomiso encargo 299-9 constituido con Fiduciaria HSBC, sobre los activos
de la tienda Homecenter Villavicencio, y al 100% en el fideicomiso titulos Homecenter, constituidos sobre los activos de las tiendas

Calle 80 y San Juan (Nota 24).

Deudores, Neto

Clientes

Cuentas corrientes comerciales
Compafiias vinculadas (Nota 23)
Anticipos y avances (1)

Depdsitos

Ingresos por cobrar

Anticipos de impuestos
Reclamaciones

Cuentas por cobrar a trabajadores (2)
Deudores varios (4)

Provisién para cuentas de dudoso recaudo
Deudores a largo plazo (3)

Movimiento de la provision
Saldo al inicio del afio
Gasto por provisidn del afio
Saldo al final del afio

2014 2013

$ 16,385  § 11,781
8,444 11,883

7,445 13,259

12,872 45374

- 201

326 277

13,818 12,134

566 658

17,557 13,248

29,815 4,988

108,130 113,803
(1,821) (1,399)
(15,252) (10,702)

$ 91,057 101,702
$ 1,399 § 1,038
422 361

$ 1821 § 1,399

(2) Corresponde principalmente a anticipos entregados a contratistas para desarrollar proyectos de construccion de nuevas tiendas.

(3) Los préstamos a trabajadores son otorgados para vivienda, vehiculo, consumo y educacién superior para hijos de los
colaboradores. Para el caso de préstamos de vivienda cuando se trata del primer crédito tiene una duracién de diez afios, para el
segundo tiene una vigencia de siete afios. Con una tasa efectiva anual del 7%.

Los créditos de vehiculo tienen tasa efectiva anual del 7.16% cuando se trata del primer crédito y tasa del 8.59% efectivo anual
para el segundo préstamo; en cualquiera de los anteriores casos los créditos tienen una vigencia de 3 afios.
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(4) Las cuentas por cobrar a largo plazo estan conformadas por los préstamos de vivienda, vehiculos y consumo otorgados a los
empleados, los cuales se esperan recuperar en los plazos pactados; adicionalmente, por los pagos anticipados de arriendos de

tiendas.

(5) Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a los proveedores por concepto de rebates y a la valoracion de contratos

forward abiertos al 31 de diciembre.

El plazo de las cuentas por cobrar a largo plazo es:

Tipo Préstamo 2016 2017 2018 2019 5 afios 0 mas Total
Crédito consumo empleados $ $ 1 $ - $ - $ - $ 32
Préstamo empleados 63 63 52 53 337
Préstamo por calamidad - - - - 5
Préstamo vehiculo 329 49 4 - 1,158
Préstamo vivienda 1,811 1,742 1,620 1,434 6,513 13,120
Cuentas por cobrar arrendadores - - - - -
Anticipos contratistas - - 600 - - 600
Total general $ 2,729 $ 2,135 $ 2,332 $ 1,490 $ 6,566 $ 15,252

Los deudores no tienen restricciones o gravamenes que limiten su negociacion o realizacién. En 2014 se efectuaron castigos de

cartera por $344 (y en 2013 por $6).

6. Inventarios

Mercancias no fabricadas por la Compafia
Inventarios en transito

Provision para proteccion de inventarios

Movimiento de la provision:

Saldo al inicio del afio
Provision del afio
Castigo

Saldo al final del afio

Los inventarios no tienen restricciones o gravdmenes que limiten su negociacion o realizacién.

La Compafiia tiene contratadas pdlizas para asegurar la mercancia.

7. Propiedades y Equipo, Neto

Terrenos

Construcciones en curso (1)
Construcciones y edificaciones(2)
Maquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computacion y comunicacion
Flota y equipo de transporte
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2014 2013
$ 472,624  $ 474,190
58,897 39,368
531,521 513,558
(7,881) (9,243)
$ 523640 $ 504,315
$ 9,243 $ 10,793
28,593 25,758
(29,955) (27,308)
$ 7881 $ 9,243
2014 2013
$ 70772 $ 68,091
21,916 6,707
397,332 422,979
184,155 154,576
12,830 12,151
22,905 25,001
15,654 15,081
$ 725,564 $ 704,586
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Depreciacion acumulada (3) $ (189,065) $ (164,951)
Provisién desvalorizacion de propiedades y equipo (1,080) (638)
Depreciacion diferida (4) 10,248 12,677

$ 545667 551,674

(1) En 2014 las construcciones en curso corresponden a los proyectos de expansion.

(2) En 2014 se realizé la apertura de las tiendas: Stand Alone y Tintal. En 2014 se realiz6 retiro por la venta de la tienda de
Barranquilla por $28,781.

(3) En 2014 se realizé retiro de la depreciacion acumulada por la venta de la tienda de Barranquilla por $9,939.

(4) Durante 2014 se registré depreciacion diferida por $10,248 ($12,677 en 2013) generada por las diferencias entre la depreciacion
contable y fiscal por la utilizacién del método de depreciacion de reduccion de saldos, permitido por las normas fiscales. Al
respecto, la Compafiia constituye la reserva del 70% prevista en la legislacion colombiana.

La composicion de la cuenta es:

Costo Depreciacion Valor

2014 Ajustado Acumulada Provisiones Neto Valorizacién
Terrenos $ 70,772 § - $ - S 70,772 §$ 30,241
Construcciones en curso 21,916 - - 21,916 -
Construcciones y edificaciones 397,332 (72,349) - 324,983 39,646
Maquinaria y equipo 184,155 (73,614) (1,080) 109,461 -
Equipo de oficina 12,830 (6,927) - 5,903 -
Equipo de computacién y comunicacion 22,905 (15,354) - 7,551 -
Flota y equipo de transporte 15,654 (10,573) - 5,081 -
Total $ 725564 (178,817) § (1,080) $ 545667 $ 69,887
2013

Terrenos $ 68091 § - 3§ - 3 68,091 § 38,117
Construcciones en curso 6,707 - - 6,707 -
Construcciones y edificaciones 422,979 (60,363) - 362,616 41,509
Maquinaria y equipo 154,576 (59,723) (638) 94,215 -
Equipo de oficina 12,151 (6,814) - 5,337 -
Equipo de computacién y comunicacion 25,001 (16,368) - 8,633 -
Flota y equipo de transporte 15,081 (9,006) - 6,075 -
Total § 704586 $ (152,274)  $ (638) $ 551674 § 79,626

Gastos Pagados por Anticipado, Cargos Diferidos e Impuesto de Renta Diferido, Neto

2014 2013

Mejoras en propiedades ajenas (1) $ 271,367  $ 244,698
Programas de computador 26,299 21,194
Impuesto diferido (Nota 13) 23,639 16,140
Gastos pagados por anticipado 2,804 8,444
Ajuste por inflacion 2,623 3,212
326,732 293,688
Menos porcion corto plazo (2,804) (8,444)
$ 323,928 § 285,244

La porcién largo plazo de cargos diferidos comprende:
Mejoras en propiedades ajenas (1) $ 271,367 § 244,698
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Otros activos diferidos 52,561 40,546
$ 323928 § 285,244

Movimiento de diferidos:

Saldo al inicio del afio $ 285,244 $ 246,235
Adiciones 64,388 65,333
Impuesto diferido 7,500 -
Amortizacién (33,204) (26,324)

Saldo al final del afio $ 323928 $ 285,244

(1) Corresponde a erogaciones incurridas en la construccion y mejoramiento de tiendas en propiedades de terceros, netos de
amortizacion.

Valorizaciones

2014 2013
Terrenos $ 30241 $ 38,117
Construcciones y edificaciones 39,646 41,509
Derechos fiduciarios (1) 138,403 113,762
$ 208,290 $ 193,388

(1) Se realizaron avaltios técnicos por peritos inscritos en la Lonja de Propiedad Raiz de Bogota sobre las propiedades de
Villavicencio, San Juan y Calle 80.

Obligaciones Financieras

2014 2013
Corto plazo:
Banco de Bogota (moneda extranjera) $ 57,420 §$ 11,561
Banco Popular 50,000 10,000
Citibank (Cartas de crédito) 29,035 40,730
Contratos de arrendamiento financiero (1) 4,350 4,712
2014 2013
Corto plazo:
Banco de Bogota 2,185 2,500
Banco AV Villas - 50,000
Bancolombia (cartas de crédito) - 1,207
Banco Colpatria - 451
142,990 121,161
Largo plazo:
Contratos de arrendamiento financiero (1) 20,301 24,651
20,301 24,651
$ 163,291 $ 145,812

(1) Endiciembre de 2012 se firm6 contrato de leasing financiero del centro de distribucion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las tasas de interés promedio son 5.61% y 5.68%, respectivamente.
Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014 se encuentran respaldadas por pagarés.
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Las obligaciones a largo plazo vencen entre los afios 2016 al 2021, tal como se muestra a continuacion:

Vencimiento Valor
2016 $ 3,858
2017 3,858
2018 3,858
2019 3,858
2020 3,858
2021 1,011

$ 20,301

Las anteriores obligaciones seran pagadas a su vencimiento y no se tiene la intencién de refinanciarlas.
Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia no tiene obligaciones de cumplimiento de indicadores con entidades financieras.

11. Proveedores

2014 2013
Proveedores nacionales $ 225814  § 227,273
Proveedores del exterior 24,626 26,958
$ 250,440  § 254,231
12. Cuentas por Pagar
2014 2013
Costos y gastos por pagar $ 48525 § 51,547
Retencion en la fuente por pagar 6,135 3,799
Impuesto sobre las ventas retenido 1,599 1,965
Impuesto de industria y comercio retenido 818 864
Retenciones y aportes 431 57
Acreedores varios 4,586 6,247
Contratistas 7,924 4,423
$ 70018  § 68,902
13. Impuestos, Gravamenes y Tasas
Impuesto sobre la renta $ 29499 § 16,519
Impuesto sobre las ventas por pagar 23,922 16,433
$ 53,421 $ 32,952

Las declaraciones de impuestos de 2014 y 2013 pueden ser revisadas dentro de los dos afios siguientes a la fecha del
vencimiento del plazo para declarar. Sin embargo, en opinién de la Gerencia, en el evento que ello ocurra, no se esperan
diferencias significativas.

Las principales partidas conciliatorias entre la utilidad antes del impuesto y la renta liquida gravable que explican la diferencia
entre la tarifa oficial para sociedades del 25% mas 9% de CREE en 2014 y 2013 y la tasa efectiva sobre la utilidad del 34% en
2014y 31% en 2013, son las siguientes:

2014 2013
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Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 191,376  $ 160,786
Mas: gastos no deducibles y otros 84,473 65,646
Menos: deducciones fiscales (69,296) (80,408)
Renta liquida gravable (A) $ 206,553  $ 146,024
Renta presuntiva (B) $ 17,286 $ 14,620
Renta gravable (mayor entre Ay B) $ 206,553  § 146,024
Tarifa impositiva 25% 25%
Total impuesto sobre la renta del afio 51,639 36,506
Descuentos tributarios (172) (374)
Impuesto de renta corriente 51,467 36,132
Impuesto de renta para la equidad CREE (9%) (1) 21,816 16,984
Total impuesto de renta ordinario y CREE $ 73,283 § 53,116

(1) Elimpuesto para la equidad CREE se calcul6 a la tasa del 9% sobre la base de la renta liquida gravable (A), incrementada
especialmente por la deduccion especial por inversion en activos fijos reales por valor de $30,722 y $42,625 para el afio 2014 y
2013 respectivamente.

El impuesto sobre la renta y CREE se presenta neto luego de deducir las retenciones en la fuente, asi:

2014 2013
Impuesto a cargo $ 73,283 § 53,116
Otros 4,547 1,888
Retenciones en la fuente practicadas (48,331) (38,485)
Saldo a cargo $ 29499 § 16,519
El cargo a resultados por concepto de impuesto sobre la renta y CREE comprende:
Impuesto sobre la renta y CREE corriente del afio $ 73,283 § 53,116
73,283 53,116
Impuesto diferido débito:
Utilizacién de provisiones 12,948 12,664
Provisiones del afio (17,247) (12,931)
(4,299) (267)
Impuesto diferido crédito:
Disminucién en las diferencias de depreciacion y amortizacion contable
y fiscal 641 (2,973)
Valoracién contratos forward (3,172) 475
(2,531) (2,498)
Impuestos de afios anteriores y sobretasa CREE (1,361) -
Total gasto impuesto de renta y CREE $ 65,092 § 50,351
El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos es:
Impuesto diferido débito:
Saldo al inicio del afio $ 16,140 § 15,873
Utilizacién de provisiones 17,247 (12,664)
Provisiones del afio (12,948) 12,931
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Efecto Sobretasa CREE y afios anteriores 3,200 -
Saldo al final del afio $ 23,639 $ 16,140
Impuesto diferido crédito:
Saldo al inicio del afio $ 25480 $ 27,978
Disminucién en las diferencias de depreciacion y amortizacién contable
y fiscal 641 (2,973)
Valoracién contratos forward (3,171) 475
Efecto Sobretasa CREE y afios anteriores 2,676 -
Saldo al final del afio $ 25,626 $ 25,480

Las principales diferencias entre el patrimonio contable y fiscal son:

2014 2013
Patrimonio contable $ 807,058 $ 777,412
Mas:

Provision de cartera e inversiones 2,921 2,033
Provision de inventarios 6,299 7,600
Provisién para desvalorizacion de propiedades y equipo 1,080 638
Pasivos sin efecto fiscal 8,801 -
Reajuste fiscal de activos 3,978 4,269
Otras provisiones 40,473 30,205
Impuesto diferido crédito 25,626 25,480
89,178 70,225

Menos:
Impuesto diferido débito 23,639 16,140
Menor costo fiscal activos 20,734 31,465
Amortizacién de preoperativos por reduccién de saldos 27,778 31,941
Depreciacidn acelerada de activos 10,248 12,677
Valorizaciones 208,290 193,388
Otros activos sin efecto fiscal 9,327 482
300,016 286,093
Patrimonio liquido fiscal $ 596,220 $ 561,544

Estabilidad Juridica

El 2 de marzo de 2009 la Compafiia y el estado colombiano (la Nacién — Ministerio de Comercio Industria y Turismo)
suscribieron el contrato de estabilidad juridica EJ — 06. Este contrato contempla la estabilidad de unas normas tributarias,
aduaneras y comerciales por un término de 20 afios y protege a la Compafiia contra cambios adversos en dichas normas. Asi
mismo, conlleva el compromiso por parte de la Compaiiia de ejecutar un monto determinado de inversiones en su actividad, con
miras a fortalecer el crecimiento econdmico y la generacién de empleo en Colombia. Por consiguiente, la compafiia registra en
los presentes estados financieros el beneficio por deduccion especial por inversion en activos reales productivos equivalente al
40% de la inversion efectiva realizada durante el ejercicio fiscal 2014. Si tales activos se enajenan o se dejan de utilizar en la
actividad productora de renta antes del vencimiento del término de su vida util, la compafia debera reembolsar el valor
proporcional del beneficio obtenido en el afio en la declaracion del impuesto en que se presente tal hecho.

La Compafiia ha cumplido con los compromisos pactados en el contrato de estabilidad juridica.
Precios de Transferencia

La Compafiia no requiere de la preparacién de un estudio de precios de transferencia debido a que no realiza operaciones con
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vinculados econdmicos o partes relacionadas del exterior que superen los montos base de obligacién.

Impuesto al Patrimonio

La Ley 1370 establecié el impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011, una sobretasa a dicho impuesto del 25% para los
contribuyentes con patrimonio igual o superior a $3,000. Este impuesto se aplico sobre el patrimonio poseido al 1° de enero de
2011, y su pago se establecié en ocho cuotas iguales, dos anuales, entre 2011y 2014,

La Compaifiia ha iniciado las acciones legales ante las autoridades judiciales, para que en virtud del contrato de estabilidad
juridica firmado por la Compafiia con el Estado Colombiano, se declaren sin efecto legal las declaraciones del impuesto al
patrimonio presentadas, por considerar que la Compariia no esta sujeta de dicho impuesto.

Reforma Tributaria

El 23 de diciembre de 2014 fue sancionada una nueva reforma tributaria en Colombia, cuyos aspectos principales son los
siguientes:

o Se establece el impuesto a la riqueza para personas naturales y juridicas cuyo patrimonio al 1 de enero de 2015 sea
superior a $1,000 millones.

o  Se estipulan modificaciones al CREE, estableciendo de manera permanente una tarifa en el 9% e introduciendo
modificaciones en su estructura y compensacion

e  Se establece sobretasa al CREE para 2015, 2016, 2017 y 2018.

e  Seincorporan normas relacionadas con mecanismos de lucha contra la evasién, modificaciones al GMF (gravamen a
los movimientos financieros) y otros cambios en materia del impuesto sobre la renta.

14. Obligaciones Laborales

2014 2013

Salarios por pagar $ 210§ 6
Cesantias consolidadas 7,384 6,551
Intereses sobre cesantias 850 749
Vacaciones consolidadas 6,116 5,695
Prima de vacaciones 4,763 4112

$ 19,323 § 17,113

15. Pasivos Estimados y Provisiones
Para costos y gastos $ 54,682 $ 48,500
Para obligaciones laborales 19 -
De industria y comercio 17,208 13,299
Para obligaciones fiscales 5,972 3,450
77,881 65,249

Pasivos estimados y provisiones a largo plazo (12,301) (9,661)

$ 65580 § 55,588

16. Bonos y Papeles Comerciales

El 10 de agosto de 2012 mediante resolucién 1227 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se aprob6 a Sodimac
Colombia S.A. la emision de 300,000 bonos ordinarios con valor nominal de $1,000,000 cada uno. Los valores fueron emitidos a
la orden y pueden ser negociados en el mercado secundario.

Los bonos se colocaron en 3 series asi:
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Plazo en Tasa de Monto
Serie Afios Corte Adjudicado Periodicidad
A5 5 6,47% E.A. $ 70,000 Trimestre vencido
C5 5 IPC + 3,48% E.A. 40,000 Trimestre vencido
C10 10 IPC + 3,88% E.A. 190,000 Trimestre vencido
$ 300,000

17. Patrimonio

El capital autorizado esta representado en 29,975,000 acciones comunes con un valor nominal de $1,000 pesos cada una,
suscritas y pagadas en su totalidad.

La disminucion de la revalorizacién del patrimonio durante 2014 y 2013 fue originada por el reconocimiento contable del pago
del impuesto al patrimonio, en concordancia con la opcidn dispuesta en la ley 1111 del 27 de diciembre de 2006 y decreto 859
del marzo de 2011. Al 31 de diciembre de 2014 la totalidad del ajuste por inflacion del patrimonio registrado como revalorizacién
fue absorbido por el impuesto mencionado.

Las reservas son las siguientes:

2014 2013
Reservas ocasionales $ 308,582 $ 306,277
Reserva legal 31,865 31,865
Reserva para depreciacion flexible 30,287 30,287
$ 370,734 $ 368,429

De la utilidad neta del afio existe la obligacidn de apropiar el 10% para la reserva legal hasta alcanzar como minimo, el 50% del
capital suscrito (porcentaje ya cumplido). Esta reserva se puede usar para compensar pérdidas operacionales o distribuir a la
liquidacion de la Compafiia.

De conformidad con el articulo 130 del Estatuto Tributario, la Compafiia constituyd la reserva para depreciacion flexible
equivalente al 70% de la depreciacion diferida al 31 de diciembre de 2014 y 2013. El exceso de reserva por este concepto por
$23,113 puede ser liberada previa aprobacion por parte de la Asamblea de Accionistas.

Las demas reservas estan a libre disposicion de la Asamblea General de Accionistas.

El exceso del valor comercial o intrinseco sobre el valor en libros de las propiedades y equipo e inversiones se contabiliza como
superavit por valorizaciones.
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Gastos Operacionales de Administracion

Gastos de personal

Servicios

Arrendamientos

Impuestos

Diversos

Honorarios

Provisiones

Gastos de viajes
Mantenimiento y reparaciones
Adecuaciones e instalaciones
Contribuciones y afiliaciones
Seguros

Gastos legales

Gastos Operacionales de Ventas

Gastos de personal

Servicios (1)

Arrendamientos

Diversos

Impuestos

Provisiones

Mantenimiento y reparaciones
Adecuaciones e instalaciones
Seguros

Honorarios

Gastos de viajes

Gastos legales
Contribuciones y afiliaciones

(1) Incluye la reclasificacion como un menor valor del gasto de ingresos por publicidad y operacién logistica asi:

Gastos de ventas - servicios

Ingresos por cross docking - (cuenta 4210)

Ingresos por gestidn publicitaria - (cuenta 4235)

Ingresos por servicios de operacion logistica - (cuenta 4235)

2014 2013

$ 64,397 $ 55,464
42,995 39,640

7,989 7,560

9,635 7,607

3,011 3,031

3,978 4,589

2,820 4,291

1,970 2,081

1,660 1,066

752 633

865 551

443 399

133 34

$ 140648 126,946
$ 149,246 133,634
115,250 115,085

70,745 69,147

40,380 36,827

35,455 29,410

27,008 21,962

12,193 10,154

9,257 10,887

3,370 3,226

1,987 1,927

692 891

358 145

228 392

$ 466,169 $ 433,687

2014 2013

$ 154,728  § 148,596
(8) -
(27,013) (25,000)
(12,457) (8,511)

$ 115250 § 115,085
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En 2014 los gastos operacionales de ventas incluyen la apertura de las tiendas: Stand Alone y Tintal. En 2013 los gastos
operacionales de ventas incluyen la apertura de las tiendas: Armenia, Rionegro y Chia.

20. Depreciacion y Amortizaciones

Se presentan de forma separada en el estado de resultados los gastos por depreciacion y amortizacién, aun cuando en el plan
Unico de cuentas estan dentro del rubro 51y 52, gastos de administracion y ventas. Esta apertura se realiza para que los
usuarios de la informacion financiera tengan mayor claridad sobre los rubros que no representan movimiento de efectivo asi:

2014 2013
Gastos de administracion - amortizaciones $ 5006 $ 4,077
Gastos de administracion - depreciaciones 3,477 3,121
8,483 7,198
Gastos de ventas - depreciaciones 42,136 37,397
Gastos de ventas - amortizaciones 28,198 22,247
70,334 59,644
$ 78,817 § 66,842
21. Ingresos y Gastos Financieros

Ingresos:
Diferencia en cambio $ 28976 $ 12,001
Descuentos financieros por pronto pago 15,560 14,482
Intereses 3,746 1,976
$ 48,282 § 28,459

Gastos:
Intereses $ 26,507 $ 25,198
Diferencia en cambio 35,916 18,171
Comisiones bancarias 502 1,547
Gastos bancarios 2,282 2,096
Descuentos comerciales condicionados 12 23
Otros menores 51 -
$ 65270 § 47,035
22. Otros Ingresos y Egresos

Ingresos:
Recuperaciones $ 8455 § 10,764
Servicios 3,124 3,382
Utilidad en venta de propiedad y equipo (1) 7,061 7
Comisiones 821 890
Otros menores 803 1,307
Indemnizaciones 588 1,268
$ 20852 § 17,618
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2014 2013
Gastos:
Gastos diversos $ 13,185 § 6,537
Gastos extraordinarios, impuesto asumidos 4,381 2,252
Pérdida en venta y retiro de bienes 2,063 1,642
Otros 724 -
$ 20,353 § 10,431

(1) Incluye principalmente la venta de la tienda de Barranquilla.

Los siguientes ingresos registrados en las cuentas cédigo P.U.C como no operacionales, se reclasifican como ingresos
operacionales para efectos de presentacion en el estado de resultados debido a que hacen parte fundamental del giro del
negocio principal del Retail:

2014 2013
Ingresos por concesiones $ 16,816 § 15,200
Servicio de exhibiciones en punto de venta $ 56,669 $ 51,053
Descuentos por volumen 30,480 31,973
Servicio de operaciones en punto de venta 5,142 5,888
Otros descuentos 7,085 3,765
Descuentos condicionados por exclusividad 1,680 1,557
$ 101,056 $ 94,236
23. Compaiias Vinculadas
2014
Logistica y Loceria Banco Viajes Inversiones
OCSA  Colceramica Transporte Colombiana Sumicol Falabella Falabella Corlanc Gamma Minecol Promin Defina  Falabella Total
Deudores $ - $ 1,486 $ 159 § 159 $§ 63 §$ 5304 § 1 §$1%9 § - § - § - § - § - $ 7445
Proveedores - 15,370 - 2,087 2,015 - - 2,404 6 - - - - 21,882
Cuentas por pagar - - 6,200 - - 2,443 - - - - - - - 8,644
Dividendos 38,121 - - - - - - - - 33 33 63 36,750 75,000
Compras (1) - 181,141 - 9,719 9,516 - - 8,298 4 - - - - 208,715
Otros ingresos - 11,580 814 859 635 5,107 117 405 108 - - - - 19,625
Gastos - 11 33,783 1 2 2,109 1,654 1 - - - - - 37,561
2013
Logistica y Loceria Banco Viajes
OCSA Colceramica Transporte Colombiana Sumicol Falabella Falabella Corlanc  Gamma Total
Deudores $ - 8 5,237 $ 53 § 9% § 625 § 68% § - § 32 § 1§ 13259
Proveedores - 14,984 - 2,408 1,632 - - 652 10 19,686
Cuentas por pagar - - 3,958 - - 248 133 - - 4,337
Ingresos recibidos de
terceros - - - - - 1,689 - - - 1,689
Compras (1) - 171,194 - 8,152 8,496 - - 3,221 9 191,072
Otros ingresos - 10,278 1,572 486 532 4,674 79 329 1 17,951
Gastos - 498 25,400 13 - 2,040 1,604 - - 29,555

(1) Compras netas de descuentos.
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Los saldos con compafiias vinculadas se originan en operaciones celebradas con Organizacion Corona S.A. (OCSA), e
Inversiones Falabella de Colombia S.A., compafiias accionistas de Sodimac Colombia S.A., y con algunas compaiiias afiliadas y
acreedores relacionados por tener accionistas comunes. Estas operaciones se llevaron a cabo en condiciones de mercado.

Las condiciones de negociacién con las Compafiias vinculadas se detallan a continuacién:

COMPARNIA PLAZO TASA| GARANTIA RELACION COMERCIAL
Org?\ﬂ:zg;g;;gzgl&A' Inmediato N/A N/A No hay relacién comercial. Principalmente se realizan pago de dividendos.
Inversiones Falabella de Colombia S.A. Inmediato N/A N/A No hay relacién comercial. Principalmente se realizan pago de dividendos.

NIT 900.017.459-6

Logistica y transporte D.I.C. Ltda. Controlado por Organizacién Corona S.A. Corresponde al servicio de transporte,

30 dias N/A N/A almacenamiento y bodegaje de algunas de las mercancias importadas de la
NIT 860.068.121-6 / / o yhodegaledeale P
compaiifa.
Colcerdmica S.A. . Controlado por Organizacién Corona S.A. Compra de mercancia para la venta de
30dias N/A N/A o X o A

NIT 890.900.085-7 los siguientes productos: Obra gruesa, pisos, paredes, aseo, bafios y cocinas.
Loceria Colombiana S.A. 60 dias N/A N/A Covntr'olado por Or'g'anizacic’)n Corona S.A. Compra de mercancia para la venta,

NIT 890.900.085-7 principalmente vajillas.

Sumicol S.A. 45 dias N/A N/A Controlado por Orga}nizaciér? Corona S.A. Compra de mercancia para la venta de
NIT 890.900.120-7 obra gruesa, porcelanico y pisos.

Su controlante es Inversiones Falabella de Colombia S.A. quien a su vez es
accionista en un 49% de Sodimac Colombia S.A. Las operaciones que serealizan
entre estas dos sociedades corresponden a la tarjeta de crédito CMR, en

Banco Falabella S.A. 30di N/A N/A términos que Sodimac Colombia S.A. es aliado comercial y los tarjetahabientes
NIT 900.047.981-8 fas / / del banco pueden realizar consumos y redimir los puntos que sus consumos les
otorgan en las tiendas de Sodimac Colombia S.A. Asi mismo, se tiene un contrato
de corresponsalia no bancaria para efectos de recaudo de cartera; estas

operaciones se hacen en condiciones de mercado.

Agencia de viajes y turismo Falabella |Se paga con Compra de tiquetes aéreos y otros servicios para viajes de trabajo de
. " N/A N/A . . - .
S.A.S. NIT 900.095.383-8 tarjeta de crédito. funcionarios de Sodimac Colombia S.A.

El plazo promedio de pago a proveedores principales de lineas de negocio similares a las Compaiiias vinculadas es de 30 dias.
24. Titularizacion Inmobiliaria

Mediante acta No. 86 del 25 de noviembre de 2009, la Junta Directiva de Sodimac Colombia S.A. aprobd la emision y
colocacién de titulos inmobiliarios a cargo del patrimonio auténomo “Titulos Homecenter” originados por Sodimac Colombia
S.A., y administrados por la Fiduciaria Corficolombiana S.A. Los bienes fideicomisos corresponden a los inmuebles del complejo
inmobiliario Calle 80 Bogota y el local comercial donde funciona el establecimiento de comercio Homecenter Medellin — San
Juan.

El monto total de emision aprobado por la Superintendencia Financiera fue de $100,000, compuesto por titulos de valor nominal
$10 cada uno. El contrato de titularizacion posee vigencia de nueve afios a partir del 9 de marzo de 2010.
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25. Cuentas de Orden

2014 2013
Cuentas de orden deudores:
Bienes y valores entregados en garantia $ 174615  § 97,484
Deudores fiscales:

Depreciacién flexible 280,951 249,545
Deudores de control:

Equipo totalmente depreciado 30,556 28,667
Activos castigados 5 5
Otras cuentas deudoras 22,620 21,185

508,747 396,886

Cuentas de orden acreedoras:
Correccion monetaria diferida crédito fiscal (58,760) (76,084)
Impuesto al patrimonio (4,829) (4,829)
Bienes y valores recibidos de terceros (898) (75,374)
$ 444260 $ 240,599

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros,
certificamos:

Que para la emisién del balance general al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los estados de resultados, cambios en el
patrimonio, cambios en la situacion financiera y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, que conforme al
reglamento se ponen a disposicién de los Accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas
en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros oficiales de contabilidad.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los activos y pasivos de Sodimac Colombia S.A., existen en las fechas
de corte y las transacciones registradas se han realizado durante cada afio.

Integridad: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento todos los hechos econoémicos realizados han sido reconocidos.
Derechos y obligaciones: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los activos representan probables beneficios
econdmicos futuros y los pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Sodimac
Colombia S.A., en las fechas de corte.

Valuacion: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los hechos econémicos han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados.

<Original Firmado> <Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional 51900-T
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Informe de Gestion

Entorno econdmico

El crecimiento global fue inferior a lo esperado, logrando 2.6%° frente a 2.5% en
2013, A pesar del niumero aparentemente estable, =& observaron resultados diver-
gentes entre las grandes economias; Estados Unidos y Reine Unido han mejorado
mientras gue la zona Euro y Japén se mantienen relegados, y China se desacelera.
Se espera gue la tendencia mundial mejore un poco hacia un 3% de crecimiento en
2015, pero aguellas economias productoras de petrdleo veran disminuido su creci-
miento debido a la caida del precio de dicha materia prima.

Durante el 2014, los paises emergentes y en desarrollo continuaron creciendoe a una
tasa superior a las de las economias desamrelladas, aungue con signos de desace-
leracién, con un promedic de 4.4% en 2014, La taza de crecimiento estimada de
América Latina y el Caribe alcanza apenas 0.8%"*, también con resultados divergen-
tes entre las distintas economias de la regidn. Se destaca la recesion econdmica en
Argentina con crecimiento de -1.5%, la desaceleracion de Brasil con crecimiento de
zolo 0.1%, y la recuperacion de México con 2.1% de crecimiento.

El desempefio de la economia colombiana fue bueno, con crecimiento acumulado
al tercer frimestre de 2014 de 5.0%. En este favorable resultado resaftan los creci-
mientos del sector de la construccion de obras civiles con 18.4%, construceion y
acondicionamiento de edificaciones con 7.7%, y la de los establecimientos financie-
ros, seguros y servicios con 5.5%. La inflacion del afio completo 2014 fue de 3.66%,
superior al afio anterior (1.94%) pero dentro del rango meta del Banco Central. Dentro
de las politicas monetarias del Banco de la Replblica, durante 2074 se destaca el au-
mento progresivo de latasa de interés, gue desde Marzo de 2013 comenzd en 3.25%
hasta alcanzar el 4.50%, nivel que se ha mantenido desde Septiembre de 2014, Du-
rante loz ORimos seis meses del afo, el precio del peirdleo experimentd una caida
cercana al 50%, lo que a su vez ccasiond un ajuste en el tipo de cambio al alza, que
terming al final del afo en $2,392 46, con una devaluacion de 2416%.

" Reporte WEQ (World Economic Qutiook) del FMI para Octubre da 2014 y Ensro da 2015
" Balance preliminar e las ECONOMIAS d8 AMerica Latina y el Carine 2014 de la CEPAL.
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Resultados 2014
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A nivel de liguidez, endeudamiento y eficiencia operacional, la Compafia presenta
los siguientes resultados:

Indicador 2013 2014
Razdn Corrients 11 14
Pasivo Total / Activo Total (Endsudamisnto) 06 06
Gastos Operacionales / Ventas 24.3% 24 0%

Loz anteriores indicadores evidencian la capacidad de la Compafia para cumplir
con sus obligaciones financieras en los términocs y condiciones pactadas, asi como
para obiener acceso a créditos en condiciones de mercado convenientes. La rati-
ficacion de la calificacién AAA para la titularizacion realizada en 2070 y los bonos
emitidos en 2012, realizada por BRC Services 5.4, SCV, con actualizaciones del 25
de Noviembre y 22 de Mayo, respectivamente, muestra la solidez financiera de la

FROFESIOMNAL Compafiia.

Como se observa en la grafica de Ventas, éstas continuaron creciende a doble
digito (10.8%); en el 2014 se abrid la tienda ndmero 9 en Bogota (Tintal) y el nuevo
formato "Stand Alone Constructor”, también en Bogotd, completando 34 tiendas a
nivel nacional. Se destaca la implementacicn en toda la cadena del programa Pro-
motor con un resultado ascendente, la actualizacion tecnolégica de la plataforma
de internet y el fortalecimiento de este canal, el rollout de la Maguina del Kolor en
fodas la tiendas, entre otras.

Las obras del nuevo centro de distribucién y los planes de mejora de los sisiemas de
la cadena de abastecimiento avanzaron de acuerdo al plan. En términos de produc-
tividad, la Compafiia siguié avanzando y se logré disminuir en 0.3 puntos los gastos
totales zobre ventas.

Los resultados de encuesta de clima organizacional continuaron con su ten-
dencia alcista; los programas de prevencion en los diferentes centros de traba-
jo alcanzaron resultados positivos, como lo demuestra la disminucion de los
indices de frecuencia y severidad de accidentes. A finales del afio Sodimac Co-
lombia fus reconocida por el Instituto Great Place to Work (GPTW) como la 7
mejor empresa para irabajar en Colombia, con mds de 500 colaboradores.
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Respecto a las metas ambientales, se obtuvieron certificaciones Leed en grado

Plata y Platino para las tiendas de Cedritos y Chia, respectivamants, completando E‘E'E”Ri".r"as
cinco tiendas con certificacion. Adicional al cumplimiento de las metas de ahorro de v cen contensin LEED carageris
energia, agua, reciclaje y bolsas plasticas, se obtuvo el reconocimiento de la Secre- SI LVE R

taria Distrital de Ambiente de Bogota por su gestion ambiental.

En el frente social, se cumplid con la implementacion de log programas de mejora

de calidad de vida de colaboradores y comunidades, entre los que se deztaca la o

intervencion de 100 viviendas de colaboradores a través del programa Red en Ac-

citn, el lanzamiento del Portal Familias, el acceso a la Biblicteca Virtual Getabstract, oHIA

entre ofros. Tl 45 43 eaisin LD oo piefs
PLATINUM

Finalmente, Sodimac Colombia lanzd su primer reporte de Sostenibilidad bajo los
lineamientos dsl GRI version 3.1, el cual fue auditado por Deloitte, y fue incluida
dentro de las 20 empresas mas sostenibles en el pais, siendo la Unica empresa del
sector retail.

Sin duda el afio 2014 estuvo cargado de importantes desafios gue logramos afron-
tar, donde el cumplimiento de las metas planteados no stlo nos llena de orgullo v
satisfaccion sino que nos fortalece y motiva para seguir creciendo y contribuyendo
al desarrollo del pais.
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Requerimientos de Ley

En cumplimiento de los requerimientos de ley, a continuacion se relacionan algunos
de los gastos del afio 2014:

+ Los gastos de personal ascendieron a $218,413 MM, cifra gue incluye 34,771 MM
de personal temporal.

+ Loz pagos al personal directivo fusron § 7,534 MM, discriminados asi:

bastos Bonificaciones Total
4088 2576 7534
Cifras en MM

+ Sodimac Colombia cumple con la ley relacionada a la circulacian de las facturas
con endoso emitidas por los proveedores.

+ Es del caso sefialar que en 2014 no se celebraron operaciones con accionisias y
administradores, distintas a las reconocidas en los Estados Financieros y sus notas.

+ Los honoranos por Bevisoria Fiscal fusron S367 MM,
+ Loz pagos de suscripciones fueron de $30 MM.

*+ Los gastos netos de publicidad y micromercadso (descontada la recuperacion)
ascendieron a 525,155 MM.

+ Las obligaciones en moneda extranjera por cartas de crédito alcanzaron 529,035
MM y dos créditos sintéticos con el Banco de Bogotéd por $57,420 MM.

+ Los gastos financieros llegaron a 585,270 MM, los cuales incluysn $35,916 MM de
diferencia en cambic. Bl ingreseo por diferencia en cambio fue 328,976 MM.
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+ Las donaciones realizadas por la Compariia fusron las siguientes:

Nit Nombre tercero Valor en COPMM
BB0023006-6 Fundacion Santa Isabeal 4 500
B00436160-7 Centro internacional de responsabilidad social & sostenibilidad 26
805028307-8  Fundacion Aharalice 2
811003850-3 Fundacidn ANDI 10
8306042841 Fundacion Catalina Mufioz 3
B00103383-7  Fundacitn Endeavor Colombia 36

2001176161 Fundacion un techo para mi pais 100
Total 4,675

+ Detalle de inversiones:
Walor en COPNM

135,200 128,685

HW2013 W 2014

134,734 128,685 1.1 1,100 (634) (1,100)
Fideicomisos Acciones (2) Provisién de
inmobiliarios (1) irversiones (2)

({)Corresponde al 51% de los derschos fidutianos en el ideicomiso encargo 289-9 constituido con Fiduciara
HSBC, sobre lo5 activas dg 1a tenda Homeacenter Villavicancic, y al 100% en &l fdsicemiso tiulos Homacentsr,
constituidos s0Dre 108 activos de las tendas Calle 80 y San Juan.

(2)Corresponda a 550,000 acciones ordinaras adguindas de la entidad FOGANSA S.A. por valor de compra de
$2.000 cada una, con una participacion cercana al 1%.
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Situacion Juridica

En lo gue respecta a la situacién juridica de la Compaiiia, resulta importants men-
cionar gue en el afio 2014 Sodimac Colombia S.A. ne recibid algun tipe de restric-
cion del orden legal que impida o limite su operacion normal.

En cuanto a log procesos judiciales relevantes se destacan los siguientes:

+ En la Accion Popular interpuesta en la Cludad de Villavicencio, en donde se alega
presunta vulneracién al espacio publico y desconocimiento de algunas normas
urbanisticas, el proceso se encuentra en el Tribunal Administrativo del Meta, quien
debe rezolver el recurso de apelacion presentado por el Municipio de Villavicencio
y &l Ministerio Plblico contra la sentencia de primera instancia gue nos absolvio.

+ En la Accién Popular presentada en la Ciudad de Barranquilla, en la cual
los actores pretenden que s& anule la licencia de construccion del Almacén
Homecenter Barranguilla Centro, el 10 de Diciembre de 2012 se radicd la
contestacian a la Accion y por temas procesales éste litigio no tuve avance
significativo en el afic 2014,

+ En la Accion Popular interpuesta en la Ciudad de Cali por la presunta vulneracion
de derechos colectivos en la construccién del Centro Comercial Jardin Plaza y
de nuestra tienda, el Juzgado de conocimiente emitié sentencia de primera ins-
tancia, negando todas las pretensiones de la demanda e impeniende multa a los
actores. Esta sentencia quedd en firme y por ende, se archivé el proceso.

+ En la Accion Popular presentada en Cocuta por la venta gue el Municipio rea-
lizé sobre los terrencs en donde hoy en dia funciona el Homecenter, se profirid
sentencia de primera instancia en términos favorables para Sodimac Colombia
S A, Se presentd escrito de apelacién por parte del Actor Popular, el cual no fue
tenido en cuenta por extemporaneo, de tal manera que dicha sentencia quedd
en firme y se archivo el proceso.

+ Continda su curso procesal la demanda contra la Direccién de Impuestos y
Aduanas Nacionales (DIAN), en la cual se solicita la declaratoria de nulidad de los
actos administrativos expedidos por esta entidad, que negaron la fafta de efectos
juridicos de la declaracion del Impuesto al Patrimonio por haber suscrito el con-
trato de estabilidad juridica en el que se estabilizd dicho impuesto. La cuantia del
litigio es de aproximadaments $19.314.000.000. Este proceso actualmente sa
encuentra en tramite ante &l Conssejo de Estado y en caso que el fallo nos results
favorable, la DIAN debe reintegramos esa suma de dinero.
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+ Se profirio sentencia de primera instancia en la demanda presentada por Sodimac Co-
lombia S.A. contra el Departamento de Antioguia, por la devolucién de $311.563.400,
correspondientes al Impuesto de Registro y la Estampilla Pro Desarrollo de Antioguia,; el
fallo fue favorable a la Compafiia y se esté surtiendo la segunda instancia ante el Con-
sejo de Estado. De prosperar las pretensiones de Sodimac Colombia S.A., el Departa-
mento debera reintegrarie a la Compafiia esta suma, debidamente indexada.

En &l mes de Enero de 2014 se acreditd ante la Superintendencia de Industria y Comercio
el pago de la sancién impuesta a Sodimac Celombia 5.A., por la ausencia de indicacion
del precio por unidad de medida (PUM) en algunos productos de alimentos para mascotas.

En el segundo semestre del 2014, la Unidad Administrativa Especial de Gestion Pensional
y Centribuciones Parafiscales de la Proteccion Social (UGPP) realizé varias visitas a la em-
preza y efectud requerimientos por sancién y deuda por valor de $8.700 MM, respecto de
los cuales se encontraron las planillas en donde s& demuestra que se hicieron algunos de
los aportes por los cuales nos requieren, y adicionalmente se han encontrado inconsistan-
cias en los estimados que supuesiamente adeudamos, todo por la suma aproximada de
55.400 MM, =e esta trabajando en revisar con esta entidad las diferencias gue adn persis-
ten para determinar si efectivamente hay inconsistencias y si se debe suma alguna.

En lo correspondients a las normas relevantes, es de mencionar gue en el 2014 la Super-
intendencia de Sociedades expidid la Circular Externa 304-000001, la cual fue modificada
por la Circular Externa 100-00005 del 17 de Junic de 2014, en la cual se establece que
sociedades que al 31 de Diciembre de 2013 hubieren tenido ingresos iguales o superio-
res a 160.000 salarios minimes legales mensuales (598.000 MM aproximadaments) deben
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contar al 1 de Enero de 2015 con un Sistema de Autocontrol y Gestion del Riesgo
de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo. En cumplimiento de estas dis-
posiciones, la Junta Directiva aprobd el Manual de Prevencién de Lavado de Acti-
vos y Financiacion del Terrorismo (LA/FT), el cual es un instrumento de gestidn de
riesgo disefiado & implementado por Sodimac Colombia S.A. come un mecanismo
de control para la mitigacién del riesgo asociado a LA/SFT. Este documento, por ini-
ciativa del maximo érgano de administracion, constituye una reglamentacion que a
partir de su aprobacion pasé a hacer parte de las politicas internas de la Compafiia,
la cual s de obligatoric cumplimiento para todos los directivos, administradores,
empleados, contratistas y demés miembros de la Compafia.

En el transcurso del afio 2014 =2 expidieron las normas que establecieron el Siste-
ma de Registro de los Comercializadores al menudeo de dcidos, dlcalis o sustancia
similar o corrosiva gue generen dafio o destruccion al entrar en contacto con &l
tejido humano (algunos de los productos gue vendemos tienen como components
principal alguno de estos dcidos, como es el caso de las destapa cafierias y varios
productos de aseo), por lo cual procedimos a adelantar las acciones pertinentes
para dar cumplimiento a esta regulacion.

Resulta relevante mencicnar gue de manera voluntaria y en un gjercicio de auto-regu-
lacién, en Mayo de 2014 la Junta Directiva aprob6 la Politica de Leal y Libre Compe-
tencia de Sodimac Colombia 5.A, como una declaracion formal de los lingamientos
que deben ragir las conductas de la Compafia y sus colaboradores frente al mercado
y respecto de nuestros competidores. Innovando ademds con el rol del Defensor de
la Compstencia, como instancia o canal de denuncia, imparcial, auténomoe e inde-
pendiente a la organizacion. Desde entonces, se han desplegado diferentes acciones
para dar a conocer la politica a los diferentes grupos de interés e implementarla en la
organizacion.

Finalmente, durante &l afic 2014 se expidid la Ley 1739 de 2014 que contiens la
denominada Reforma Tributaria, mediante la cual ge cred el denominado Impuesio
a la Rigueza con vigencia para los siguientes 4 afios, 3 para las personas juridicas,
con patrimenio bruto superior a 51,000 millones de pesos. Para las perzonas juri-
dicas, las tarifas a aplicar sobre el patrimonio liguido para el 2015 es el 1.15%, para
el 2016 el 1.0% y para el 2017 el 0.4%. Este impuesto, ademds de no ser deducible
de impuesto de renta ni del CREE, tampoco podra ser compenszsado con otros im-
puestos. También implementa una sobretasa al CREE para los siguientes 4 afios:
2015 5%, 2016 6%, 2017 8% y 2018 9%. Adicionalmente, se aplazd el desmonts
del Gravamen a los Movimientos Financieros que ectaba previsto para el afio 2018,
iniciando en 2019 (3 por mil), 2020 (2 por mil), 2021 (1 por mil) y desapareciendo
a partir del 2022.

109



HOMECENTER

SODIMAC corona

PROSPECTO DE INFORMACION

= SODIMAC COLOMBIA « INFORME DE GESTION 13

Informe Especial

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley 222 de 1995, la Adminis-
tracion de Sodimac Colombia S5.A., en su calidad de Empresa Controlada del Grupo
Empresarial Organizacidn Corona, informa a la Asamblea Genesral de Accicnistas gue:

1. Durante el periodo de un afio terminado &l 31 de Diciembre de 2014 ni a la fecha
de este informe, Sodimac Colombia S.A. ha concluido ni llevado a cabo opera-
ciones de mayor importancia, de manera directa o indirecta, ni ha tomado o de-
jado de tomar decisiones de mayor importancia, per influencia o en interés, con
Organizacion Corona 5.A., 0 sus empresas filiales y subordinadas, distintas de
las transacciones normales derivadas de la operacion del negocio.

2. Las transaccionss nomales derivadas de las operacionaes con Compafiias vin-
culadas se detallan en la nota 23 a los Estados Financieros.

Asi misma, y en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 603 de 2000, se informa que
la sociedad ha dado estricto cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual
y derechos de autor. Asi, la utilizacion que se ha hecho de obras protegidas por los
derechos de autor ha sido autorizada por sus legitimos fitulares y se cuenta con las
licencias o autorizaciones respectivas.
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Bl Cadigo de Etica de la Empresa establece las pautas de comportamientos de la
Compafia y de todas las personas a ella vinculadas, y allil s2 estipula la obligacién
de rezpetar loe derechos relativos a la fiiularidad de la informacion recibida, o a la
que ze tiene acceso con ocasion de su vinculacion a la sociedad. Asi mismo, se
prohibe &l uso o aprovechamiento de software no licenciado o autorizado expresa-
mente por la Comparia, asi como copiar o reproducir de cualquier manera y para
cualguier propdsito el software que ésta haya licenciado.

La declaracion de entendimiento y compromizo con el cumplimiento del Codigo de
Etica se realiza al momento de contratacion de empleados y proveedores, manifesta-
cién que en el caso de todos los empleados y de los proveedores criticos se renueva
anualments.

Existe una politica de proteccion de la propiedad intelectual y derechos de autor,
mediants la cual se establecen las pautas y lineamientos que permiten proteger de
manera cormrecta la propiedad industrial e intelectual de la Empresa.

Durante el afo 2014 no se entorpacid la libre circulacian de las facturas emitidas por
los vendedores o proveedores.

Eventos Posteriores al cierre

A la fecha de la publicacién de este informe no existian eventos relevantes posterio-
res al cierre que deban ser informados.

Perspectivas

S5i bien para 2015 Colombia espera una dizsminucién de los ingresos petroleros,
este efecto se vera compensado, al menos parcialmente, por la devaluacién del
peso y la consecuente mejora competitiva de las exportaciones no tradiciona-
les del pais. Se espera un crecimiento del PIB cercanc al 3.8% soportado por la
construccion, tanto de obras civiles como por metros cuadrados destinados a
vivienda y comercio; a su vez la industria, luego de sucesivos periodos de decre-
cimiento, espera una recuperacion en este nuevo afo. Este serd sin duda un afo
de alta incertidumbre, producto de loz efectos de la Reforma Tributaria, el alza de
la inflacién, la volatilidad de la tasa de cambio, el efecto sobre las finanzas pdblica
de la baja del petrdleo, entre otros.
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Sodimac continuara su plan de expansion responsable en el pais, acompafado de
imnversiones en mejoramiento de las tiendas actuales y la profundizacién de sus cana-
les de venta. Seguiremos avanzando en consolidar una cadena de abastecimiento de
clase mundial gue soporte el crecimiento del negocio, asi como en las acciones para
desarrollar y cuidar a nuestro recurse humano, €l medio ambiente y [as comunidades
donde operames en pro de seguir consclidandonos come una empresa sostenible.

Agradecimientos

La Junta Directiva y el Gerante General de Sodimac Colombia agradecen a quienes
a diario han contribuido a la construccién de esta gran familia Sodimac Colombia.
Graclas al compromizo, entusiasme y pasién de nuestros colaboradores, proves-
dores, contratistas y accionistas, asi como a la preferencia de nuestros clientes,
seguimos alcanzado las metas propuestas. A todos ellos un reconocimiento por ser
parte en €l logro de estos resultados, y por el compromiso en hacer nuesiros pasos
mds firmes para construir juntos una Comparfiia fuerte y capaz de hacer frente en
todo momento a los constantes desafios que nos esperan.

Original
Firmado

Miguel Pardo B.
Gerente General

La Junta Directiva hace suyo el presente informe:

Principales

Carlos Enrique Moreno Mejia
Andrés Echavarria Clano
Julio Manuel Ayerbe Mufioz
Sandro Solari Donaggio
Enrique Gundermann Wylie

Suplentes

Daniel Echavarria Arango

Pedro Miguel Navas Sanz de Santamaria
José Eugenio Muficoz Menéndez

Rodrige Agustin Fajardo Zilleruelo

Sergio Mufioz Gémez
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D. Informacion Financiera de Sodimac Colombia a Diciembre de 2013 y 2012

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
Sodimac Colombia S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de Sodimac Colombia S.A., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2013
y 2012 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacién financiera, de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
correcta presentacion de estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros fundamentada en mis auditorias. Obtuve las
informaciones necesarias para cumplir con mis funciones y efectué mis examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Las citadas normas requieren que una auditoria se planifique y lleve a cabo para obtener seguridad razonable en
cuanto a si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en los
estados financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi
mismo, incluye una evaluacion de los principios de contabilidad adoptados y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracion, asi como de la presentacion en su conjunto de los estados financieros. Considero que mis auditorias me proporcionan una
base razonable para emitir mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de
Sodimac Colombia S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su situacion financiera y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, promulgados por el Gobierno Nacional, aplicados uniformemente.

Ademas, fundamentado en el alcance de mis auditorias, no estoy enterado de situaciones indicativas de inobservancia en el cumplimiento de
las siguientes obligaciones de la Compafia: 1) Llevar los libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y
la técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta
Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; v, 4)
Adoptar medidas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros en su poder. Adicionalmente,
existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y la informacién contable incluida en el informe de gestion preparado por
la Administracion de la Compafiia.

<Original Firmado>

Diego Alejandro Parra Galindo

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogota D.C., Colombia
24 de febrero de 2014
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Sodimac Colombia S.A.
Balances Generales

31 de diciembre de

2013 2012
Activos (En millones de pesos)
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) $ 42,651 $ 32,412
Deudores, neto (Nota 5) 101,702 115,525
Inventarios (Nota 6) 504,315 462,553
Gastos pagados por anticipado (Nota 8) 8,444 7,862
Total activos corrientes 657,112 618,352
Inversiones (Nota 4) 135,200 119,225
Deudores, neto (Nota 5) 10,702 5,554
Propiedades y equipo, neto (Nota 7) 551,674 490,877
Cargos diferidos e impuesto de renta diferido, neto (Nota 8) 285,244 246,236
Otros activos 73 73
Valorizaciones (Nota 9) 193,388 121,663
Total activos $ 1,833,393 $ 1,601,980
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota 10) $ 121,161 $ 85,933
Proveedores (Nota 11) 254,231 210,202
Cuentas por pagar (Nota 12) 68,902 87,286
Compafias vinculadas (Nota 23) 24,023 22,357
Impuestos, gravamenes y tasas (Nota 13) 32,952 13,066
Obligaciones laborales (Nota 14) 17,113 14,305
Pasivos estimados y provisiones (Nota 15) 55,588 53,774
Otros pasivos 22,219 13,365
Total pasivos corrientes 596,189 500,288
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 10) 24,651 31,863
Pasivos estimados y provisiones (Nota 15) 9,661 8,744
Impuesto diferido (Nota 13) 25,480 27,978
Otros pasivos - titulos inmobiliarios (Nota 24) 100,000 100,000
Bonos y papeles comerciales (Nota 16) 300,000 300,000
Total pasivos 1,055,981 968,873
Patrimonio (Nota 17):
Capital suscrito y pagado 29,975 29,975
Superavit de capital 71,775 71,775
Reservas 368,429 291,365
Resultado del ejercicio 110,435 110,091
Revalorizacion del patrimonio 3,409 8,238
Superavit por valorizaciones 193,389 121,663
Total patrimonio 777,412 633,107
Total pasivos y patrimonio $ 1,833,393 $ 1,601,980
Cuentas de orden (Nota 25) $ 240,600 $ 247,234

Véanse las notas adjuntas

<Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard
Representante Legal

<Original Firmado> <QOriginal Firmado>
Olga Lucia Pérez Pérez
Contador Publico
Tarjeta Profesional 51900-T

Diego Alejandro Parra Galindo
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

114

(Véase mi informe del 24 de febrero de 2014)



Sodimac Colombia S.A.
Estados de Resultados

HOMECENTER

SODIMAC COrona

PROSPECTO DE INFORMACION

(3) Ao terminado el

31 de diciembre de

2013

2012

(En millones de pesos, excepto la
utilidad neta por accion)

Ingresos operacionales $ 2,578,681 $ 2,295,372
Ingresos por concesiones (Nota 22) 15,200 12,099
Descuentos comerciales condicionados (Nota 22) 94,236 83,131
Costo de ventas (1,888,467) (1,678,269)
Utilidad bruta 799,650 712,333
Gastos operacionales:
Administracién (Nota 18) (126,946) (123,323)
Ventas (Nota 19) (433,687) (389,917)
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 20) (66,842) (50,854)
Utilidad operacional 172,175 148,239
Ingresos y gastos financieros, netos (Nota 21)
Ingresos financieros 28,459 33,132
Gastos financieros (47,035) (46,065)
(18,576) (12,933)
Otros ingresos y egresos, netos (Nota 22):
Otros ingresos 17,618 12,175
Otros gastos (10,431) (12,431)
7,187 (256)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 160,786 135,050
Impuesto sobre la renta (Nota 13) (50,351) (24,959)
Utilidad neta del afio $ 110,435 $ 110,091
Utilidad neta por accion 3.684 3.673
Véanse las notas adjuntas
<Qriginal Firmado> <Qriginal Firmado> <Qriginal Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 51900-T

Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2014)
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Sodimac Colombia S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Apropiaciones

Pago de dividendos ($995.79 por accion)
Absorcion del impuesto al patrimonio
Superavit por valorizacion

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Apropiaciones

Pago de dividendos ($1,101.83 por accion)
Absorcién del impuesto al patrimonio
Superavit por valorizacion

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Véanse las notas adjuntas

<Qriginal Firmado>
Miguel Pardo Brigard
Representante Legal
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Capital Suscritoy  Superavit de Utilidades Revalorizacion Superavit por
Pagado Capital Reservas Acumuladas del Patrimonio Valorizaciones Total
(En millones de pesos, excepto el dividendo por accion)

$ 29975 § 71,775 221722  § 99492 § 13,067 § 70,626 506,657
- - 69,643 (69,643) - - -
- - - (29,849) - - (29,849)
- - - - (4,829) - (4,829)
- - - - - 51,037 51,037
- - - 110,091 - - 110,091

29,975 71,775 291,365 110,091 8,238 121,663 633,107

- - 77,064 (77,064) - - -
- - - (33,027) - - (33,027)
- - - - (4,829) - (4,829)
- - - - - 71,726 71,726
- - - 110,435 - - 110,435

$ 29975 § 71,775 368429 $ 110,435 § 3409 § 193,389 777,412

<Qriginal Firmado>
Olga Lucia Pérez Pérez
Contador Publico
Tarjeta Profesional 51900-T

<Qriginal Firmado>
Diego Alejandro Parra Galindo
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 96674-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2014)
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Sodimac Colombia S.A.

Estados de Cambios en la Situacion Financiera
Ao terminado el
31dediciembrede
2013 2012
(En millones de pesos)

Recursos financieros provistos:

Utilidad neta del afio $ 110,435 $ 110,091
Partidas que no afectan el capital de trabajo:

Depreciacion 40,518 29,978

Amortizacion de cargos diferidos 26,324 20,876

Aumento de impuesto diferido (2,765) (5,438)

Pérdida en venta de propiedades y equipo 917 1,285

Aumento (disminucién) provision de propiedades y equipo 483 (564)
Total provisto por las operaciones 175,912 156,228
Producto de la venta de propiedades y equipo 4,797 1,430
Aumento pasivos estimados y provisiones 917 508
Aumento en otros pasivos - Emision Bonos - 300,000

181,626 458,166
Recursos financieros aplicados:
(Aumento) disminucion de inversiones (15,975) 4,345
Aumento en deudores a largo plazo (5,147) (776)
Adaquisicién de propiedades y equipo (107,244) (167,088)
Aumento en cargos diferidos (65,333) (91,601)
Disminucién de obligaciones financieras a largo plazo. (7,212) (42,786)
Pago de dividendos (33,027) (29,849)
Absorcién del impuesto al patrimonio (4,829) (4,829)
(238,767) (332,584)

Aumento (disminucion) del capital de trabajo $ (57141) § 125,582
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 10,239 $ (16,153)
Deudores (13,823) 55,309
Inventarios 41,762 76,199
Gastos pagados por anticipado 582 6,447
Obligaciones financieras (35,228) 62,818
Proveedores y cuentas por pagar (25,645) (44,871)
Compaifiias vinculadas (1,666) (5,514)
Impuestos, gravamenes y tasas (19,886) 6,455
Obligaciones laborales (2,808) (2,669)
Pasivos estimados y provisiones (1,814) (9,665)
Otros pasivos (8,854) (2,774)
Aumento (disminucion) del capital de trabajo $ (57141) $ 125,582
Véanse las notas adjuntas

<Original Firmado> <Original Firmado> <Original Firmado>

Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 51900-T Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2014)
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Sodimac Colombia S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Actividades operacionales
Utilidad neta del afio
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio y el efectivo
provisto por actividades operacionales:
Depreciacion
Amortizacion cargos diferidos
Provision para proteccion de inventarios
Impuesto diferido
Pérdida en venta de propiedades y equipo
Aumento (disminucién) provisién de propiedades y equipo
Aumento provision de deudores
Cambio neto en activos y pasivos operacionales:
Deudores
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Proveedores y cuentas por pagar
Compafiias Vinculadas
Impuestos, gravamenes y tasas
Obligaciones laborales
Pasivos estimados y provisiones
Otros pasivos
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Actividades de inversion

Adiciones de propiedades y equipo

Adiciones de cargos diferidos

Producto de la venta de propiedades y equipo
(Aumento) Disminucion de inversiones

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Actividades financieras

Aumento (disminucién) en obligaciones financieras

Pago de dividendos

Absorcion del impuesto al patrimonio

Aumento en otros pasivos - Emision Bonos

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades financieras

Ao terminado el
31 de diciembre de

(Aumento) disminucién aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Véanse las notas adjuntas

<Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard
Representante Legal

<Original Firmado>
Olga Lucia Pérez Pérez
Contador Publico
Tarjeta Profesional 51900-T
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2013 2012
(En millones de pesos)

$ 110,435 $ 110,091
40,518 29,978
26,324 20,876
25,758 22,834
(2,765) (5,438)
917 1,285
483 (564)

361 499
8,315 (56,583)
(67,520) (99,033)
(582) (6,447)

25,645 44,871
1,666 5514
19,886 (6,455)
2,808 2,669
2,731 10,173
8,854 2,774
203,834 77,043
(107,244) (167,088)
(65,333) (91,601)
4,797 1,430
(15,975) 4,345
(183,755) (252,914)
28,016 (105,604)
(33,027) (29,849)
(4,829) (4,829)

- 300,000

(9,840) 159,718
10,239 (16,153)
32,412 48,565

$ 42,651 $ 32,412

<Original Firmado>
Diego Alejandro Parra Galindo
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 24 de febrero de 2014)
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Sodimac Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto montos en moneda extranjera,
las tasas de cambio y el valor nominal de la accion)

1. Ente Econdmico y Principales Politicas y Practicas Contables

Ente Econdmico

Sodimac Colombia S.A. es una sociedad andnima, establecida de acuerdo con las leyes colombianas, el 2 de septiembre de
1994, mediante Escritura Publica No. 4.818 de la Notaria 42 de Bogota, D.C., reformada en varias oportunidades, siendo la
Ultima reforma la contenida en la Escritura Publica 3677 del 22 de diciembre de 2009, Notaria 28 de Bogota, D.C. El plazo de
duracién de la Compafiia expira el 2 de septiembre de 2093.

El objeto social de la Compaiiia consiste en la venta y comercializacion de articulos, productos y servicios para construccion y
para la decoracidn, remodelacion y dotacion del hogar y sus complementarios.

La Compafiia hace parte del Grupo Empresarial Corona, inscrito bajo el nimero 783303 ante la Cdmara de Comercio de
Bogotd, D.C., el 20 de mayo de 1998.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de los registros contables mantenidos de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia (contenidos en el Decreto 2649 de 1993) y bajo la norma del costo histérico,
modificada para reconocer hasta el 31 de diciembre de 2006 el efecto de la inflacion solamente en determinadas cuentas no
monetarias del balance general, incluyendo las cuentas integrantes del patrimonio. A partir del 1° de enero de 2007 el Gobierno
Nacional eliminé la aplicacion de los ajustes integrales por inflacién. EI monto acumulado de dichos ajustes al cierre de 2006
forma parte del saldo histérico de sus respectivas cuentas. Estos principios y politicas contables podrian diferir en ciertos
aspectos con las normas internacionales de contabilidad.

Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econdmico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantia y las circunstancias que lo rodean, su
conocimiento o desconocimiento, puede alterar significativamente las decisiones econoémicas de los usuarios de la informacion.
Los estados financieros desglosan los rubros especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o
mas del activo total, del activo corriente, del pasivo total, del pasivo corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresos, segun el caso. Ademas, se describen montos inferiores cuando se considera que puede contribuir a una mejor
interpretacion de la informacién financiera.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos se reconocen en el momento que hay transferencia de dominio al comprador, con todos sus riesgos y beneficios, y
en el momento que se han devengado y nace el derecho cierto, probable y cuantificable de exigir su pago. Cuando existen
recaudos de clientes antes de que éstos hayan tomado posesion de la mercancia o se haya prestado el servicio, la cantidad
recibida se registra como ingreso diferido hasta que la venta o servicio se haya concretado.

Las compras, costos y gastos se contabilizan al recibo de los bienes o servicios.
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Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad de aceptacion general en Colombia requiere
que la Administracién de la Compafiia haga estimaciones y presunciones que podrian afectar los importes registrados de los
activos, pasivos y resultados. Los valores actuales o de mercado podrian diferir de dichas estimaciones.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectuan de acuerdo con las normas legales vigentes y se registran a las tasas de
cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda extranjera estan expresados en pesos
colombianos a las tasas representativas de cambio de $1,926.83 y $1,768.23 por US$1 al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente. Las diferencias en cambio se imputan al activo o pasivo correspondiente y a resultados, ingresos o gastos,
segun corresponda.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el disponible en bancos y las inversiones de alta liquidez con
vencimiento dentro de los tres meses siguientes a su adquisicion.

Inversiones Permanentes

La Compafiia clasifica y registra como inversiones permanentes los titulos valores y demas documentos sobre los cuales tiene
el propdsito de mantenerlas por lo menos tres afios, contados a partir de su fecha de adquisicion.

Provision para Cuentas de Dificil Cobro

La provision para cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza con base en el andlisis del riesgo, en su recuperacion y
evaluaciones efectuadas por la Administracion. Periédicamente se cargan a la provision las sumas que son consideradas de
dificil cobro.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre el valor de mercado y el costo, determinado por el método de promedios
ponderados para las mercancias no fabricadas por la Comparia y costos reales incurridos para importaciones en transito;
cuando la mercancia es nacionalizada se utiliza el método de promedios ponderados para su valuacion.

Cada tienda y centro de distribucion realiza recuentos independientes de inventarios fisicos para controlar que las cantidades
reflejadas en el rubro de inventarios en los estados financieros estan expresadas correctamente. Para los periodos que
transcurren entre los recuentos de inventario fisico y el cierre contable, se constituyen provisiones para las pérdidas estimadas
en relacion con mermas, por cada tienda.

La merma (o el “excedente”, en el caso de inventarios en exceso) es la diferencia entre la cantidad registrada del inventario y el
inventario fisico. La merma puede ocurrir debido a robos, registros incorrectos del recibo de inventarios, el deterioro de
productos, entre otras situaciones.

Adicional a la provisién antes mencionada, la Compafiia registra al cierre del ejercicio provisiones de inventarios por concepto
de obsolescencia y valor neto de realizacion.

Propiedades y Equipo

Las propiedades y equipo se registran a su costo ajustado por inflacién hasta 2006, incluyendo los gastos financieros y las
diferencias de cambio por financiacién en moneda extranjera hasta la puesta en operacion de los activos.
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La depreciacion se calcula sobre el costo de adquisicidn por los métodos de linea recta y reduccién de saldos, con base en la
vida util de los activos. En el primer caso el valor residual es cero, y en el segundo es 1%. Las tasas anuales de depreciacion
utilizadas para el método de linea recta, son:

%

Construcciones y edificaciones 5
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacion y comunicacién 20
Flota y equipo de transporte 20

Para efectos tributarios, la depreciacion de los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2006 se calcula utilizando el
método de reduccion de saldos con base en la misma vida Util contable. Para los activos adquiridos a partir de 2007, la
depreciacidn se calcula por el método de linea recta.

La utilidad o pérdida en venta o retiro de propiedades y equipos es reconocida en los resultados del afio en que se efectla la
transaccion. Los desembolsos normales por reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos y aquellos significativos que
mejoran la eficiencia o extienden la vida Util son capitalizados.

Cargos Diferidos
Los activos diferidos comprenden:

Gastos pagados por anticipado, tales como seguros, los que se amortizan conforme a los servicios recibidos. Los costos de
papeleria se amortizan con base en estimaciones mensuales de consumo.

Los cargos diferidos incluyen los costos incurridos en la construccion, instalacion y organizacidn de las tiendas construidas en
terrenos de terceros. Estas inversiones son amortizadas por el sistema de linea recta en el menor plazo entre su vida util
econdmica o la duracién del contrato de arrendamiento del bien.

Para efectos tributarios, hasta el afio 2006, la amortizacidn de mejoras en propiedades ajenas se calcula utilizando el método de
reduccién de saldos. A partir del afio 2007 se calcula por el sistema de linea recta.

Valorizaciones

Las valorizaciones corresponden a la diferencia entre el costo neto en libros y el valor de mercado para terrenos y
construcciones. En 2013 se realizaron avaluos técnicos por peritos inscritos en la Lonja de Propiedad Raiz de Bogota sobre las
propiedades de Villavicencio, Bucaramanga y Pereira. El estudio incluyd la estimacion de la vida remanente de los activos, la
cual es mayor a la utilizada para fines de la depreciacion. Los avaluios tienen antigliedad inferior a tres afios y se han
actualizado segun el indicador que corresponda a cada grupo de activos.

Las valorizaciones de inversiones corresponden a la diferencia entre el costo y el valor intrinseco.
Impuestos, Gravamenes y Tasas

La provision para impuesto sobre la renta se calcula a la tasa oficial del 34% en 2013 (esta tasa incluye tanto el impuesto de

renta del 25% como el impuesto para la equidad CREE del 9%) y en 2012 del 33% determinada por el método de causacion,
sobre la mayor, entre la renta presuntiva (3% del patrimonio fiscal al inicio del afio), o la utilidad antes de impuestos sobre la

renta, ajustada por las diferencias permanentes con la renta liquida fiscal. El impuesto sobre la renta y el CREE se presentan
netos, luego de deducir los anticipos pagados y las retenciones en la fuente a favor.

El efecto de las diferencias temporales, que impliquen el pago de un menor o0 mayor impuesto sobre la renta en el afio corriente,
se contabiliza como impuesto diferido crédito o débito, respectivamente, a las tasas de impuestos vigentes cuando se reviertan
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las diferencias (34% hasta el afio 2015 y 33% en los afios siguientes), siempre que exista una expectativa razonable de que
tales diferencias se revertiran en el futuro, y en el caso del activo; que en ese momento se generara suficiente renta gravable
para recuperar el impuesto diferido.

El 2 de marzo de 2009 la Compafiia y el Estado Colombiano (la Nacién — Ministerio de Comercio Industria y Turismo)
suscribieron el contrato de estabilidad juridica EJ — 06. Este contrato contempla la estabilidad de unas normas tributarias,
aduaneras y comerciales por un término de 20 afios y protege a la Compafiia contra cambios desfavorables en dichas normas.
Asi mismo, conlleva el compromiso por parte de la Compafiia de ejecutar un monto determinado de inversiones en su actividad,
con miras a fortalecer el crecimiento econémico y la generacién de empleo en Colombia.

Obligaciones Laborales

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos trabajadores en la fecha de su retiro de la Compaiiia.
El importe que reciba cada trabajador depende de la fecha de ingreso, modalidad de contratacion y salario. Ademas, en ciertos
casos, se reconocen intereses al 12% anual sobre los montos acumulados a favor de cada trabajador. Si el retiro es
injustificado, el trabajador tiene derecho a recibir pagos adicionales que varian de acuerdo con el tiempo de servicio, tipo de
contrato y el salario.

La Compafiia hace aportes periddicos para cesantias y seguridad social integral: salud, riesgos profesionales y pensiones, a los
respectivos fondos privados o a Colpensiones, quienes asumen estas obligaciones en su totalidad.

Contabilizacion de Contingencias

A la fecha de emision de los estados financieros pueden existir condiciones que resulten en pérdidas para la Compafiia, pero
que solo se conoceran si en el futuro determinadas circunstancias se presentan. Dichas situaciones son evaluadas por la
Administracién y los asesores legales en cuanto a su naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y los importes
involucrados, para decidir sobre los cambios a los montos provisionados y/o revelados. Este andlisis incluye los procesos
legales y laborales vigentes contra la Compaiiia y los reclamos que ain no se hayan iniciado. Por otra parte, la Compafiia
mantiene las pélizas de seguros necesarias para cubrir determinados riesgos de operacion.

Los demas pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros pero se revelan en notas a los estados financieros,
a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros pero se revela cuando su grado de contingencia es probable.
Instrumentos Financieros Derivados

Los derechos y obligaciones en instrumentos financieros derivados, realizados con propositos de cobertura, se ajustan al cierre
de cada mes a la tasa representativa de mercado con abono o cargo a resultados.

En el curso normal de los negocios, la Compafiia realiza operaciones con instrumentos financieros derivados, con el propésito
de reducir su exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de la moneda y en las tasas de interés. Esos instrumentos
incluyen operaciones forward y swaps. La Compafiia no hace uso de estas operaciones con fines especulativos.

Si bien las normas contables colombianas no prevén tratamientos contables especificos para este tipo de transacciones, la
Compaifiia registra los derechos y obligaciones que surgen en los contratos y los muestra netos en el balance.

Utilidad Neta por Accion
La utilidad neta por accidn se calcula sobre el promedio ponderado de las acciones en circulacién durante el afio.

Cuentas de Orden
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Se registran como cuentas de orden los compromisos pendientes de formalizacion y los derechos y responsabilidades
contingentes, tales como bienes y valores entregados en garantia, propiedades y equipos totalmente depreciados, bienes
recibidos en arrendamiento financiero y compromisos sobre importaciones. Por otra parte, se utilizan cuentas de orden
denominadas fiscales para registrar diferencias entre datos contables y datos para efectos tributarios.

Nuevos Pronunciamientos Contables
Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2706 y 2784 de diciembre de 2012, la
Compaiiia esté obligada a converger de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB (International
Accounting Standards Board).

La Compafiia pertenece al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicién comienza el 1 de enero de 2014 y la emision de los
primeros estados financieros comparativos bajo NIIF ser4 al 31 de diciembre de 2015.

La compafiia presentd en 2013 a la Superintendencia de Sociedades un plan de implementacion a NIIF, para lo cual se
encuentra en el proceso de completar el estudio de convergencia para la preparacion del estado de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2014. Todas las diferencias hasta ahora identificadas relacionadas con principios contables
homologables estan siendo consideradas en la preparacion de los estados financieros adjuntos. La Administracion no espera
identificar diferencias adicionales significativas.

Bonos y Papeles Comerciales

Corresponde el valor nominal de los bonos puestos en circulacion por la Compafiia. Segun el articulo 752 del Cédigo de
Comercio, los bonos son titulos valores que incorporan una parte alicuota de un crédito colectivo constituido a cargo de una
sociedad o entidad sujeta a la inspeccion y vigilancia del Gobierno.

2. Activos y Pasivos Denominados en Moneda Extranjera

Concepto 2013 2012
En US$ Millones de $ En US$ Millones de $
Activos
Efectivo us$ 7,229 $ 13 US$ 11,902 § 21
Bancos 22,610 44 93,147 165
29,838 57 105,049 186
Pasivos
Obligaciones financieras (27,765,123) (53,499) (37,277,815) (65,916)
Proveedores y cuentas por pagar (17,511,308) (33,751) (6,096,345) (10,780)

USS  (45276431) § (87,250) USS (43,374,160) $ (76,69)

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

2013 2012
Caja (1) $ 22,130 $ 16,214
Bancos 17,982 3,680
Corporaciones 2,401 12,383
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Inversiones en repos 83 52
Fideicomisos de inversion 55 83
$ 42,651 $ 32,412

(1) Incluye saldos mantenidos por la transportadora de valores Brinks de Colombia S.A. por $18,642 millones ($14,497 en 2012).
Ninguna de estas cuentas tiene restricciones o gravdmenes que limiten su disponibilidad.

4. Inversiones

2013 2012
Acciones (1) $ 1,100 § 1,100
Fideicomisos inmobiliarios (2) 134,734 118,759
Provision de inversiones (634) (634)
$ 135200  § 119,225

(4) Corresponde a 550,000 acciones ordinarias adquiridas de la entidad FOGANSA S.A. por valor de compra de $2,000 cada una. Con una
participacion cercana al 1%.

(5) Corresponde al 51% de los derechos fiduciarios en el fideicomiso encargo 299-9 constituido con Fiduciaria HSBC, sobre los activos de la
tienda Homecenter Villavicencio, y al 100% en el fideicomiso titulos Homecenter, constituidos sobre los activos de las tiendas Calle 80 y
San Juan (Nota 24).

5. Deudores, Neto

2013 2012

Clientes $ 1,781 $ 8,669
Cuentas corrientes comerciales 11,883 12,911
Compafiias vinculadas (Nota 23) 13,259 3,454
Anticipos y avances (1) 45,374 79,146
Depdsitos 201 33
Ingresos por cobrar 277 567
Anticipos de impuestos 12,134 7,420
Reclamaciones 658 1,179
Cuentas por cobrar a trabajadores (2) 13,248 6,327
Deudores varios 4,988 2,411

113,803 122,117
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2013 2012

Provisién para cuentas de dudoso recaudo (1,399) (1,038)
Porcion a largo plazo(3) (10,702) (5,554)
$ 101,702 § 115,525

Movimiento de la provisién
Saldo al inicio del afio $ 1,038 § 539
Gasto por provisidn del afio 361 499
Saldo al final del afio $ 1,399 § 1,038

(6) Corresponde principalmente a anticipos entregados a contratistas para desarrollar proyectos de construccion de nuevas tiendas.

(7) Los préstamos por cobrar a trabajadores son otorgados por concepto de vivienda, vehiculo, consumo y educacion superior para
hijos de los colaboradores. Para el caso de préstamos de vivienda cuando se trata del primer crédito tiene una duracién de diez
afios, para el segundo tiene una vigencia de siete afios. Con una tasa efectiva anual del 7%.
Los créditos de vehiculo tienen tasa efectiva anual del 7.16% cuando se trata del primer crédito y tasa del 8.59% efectivo anual
para el segundo préstamo; en cualquiera de los anteriores casos los créditos tienen una vigencia de 3 afios.

(8) Las cuentas por cobrar a largo plazo estan conformadas por los préstamos de vivienda, vehiculos y consumo otorgados a los
empleados, los cuales se esperan recuperar en los plazos pactados; adicionalmente, por los pagos anticipados de arriendos de
tiendas.

El plazo de las cuentas por cobrar a largo plazo es:

Tipo 5 afios 0 mas
Préstamo 2015 2016 2017 2018 Total
Crédito consumo empleados $ 45 $ 2 $ 1 $ - 9 19 49
Préstamo empleados 37 4 4 4 4 53
Préstamo por calamidad 8 2 - - - 10
Préstamo vehiculo 323 129 28 16 24 520
Préstamo vivienda 1,541 1,425 1,272 1,066 3,875 9,179
Cuentas x cobrar arrendadores 2,891 - - - - 2,891
Anticipos contratistas - - - 600 - 600
Total general $ 2245 § 1,562 $ 1,305 $ 1686 $ 3904 $§ 10,702

Los deudores no tienen restricciones o gravamenes que limiten su negociacion o realizacién. En 2013 se efectuaron castigos de
cartera por $6 y en 2012 por $21.

6. Inventarios

2013 2012

Mercancias no fabricadas por la Compafiia $ 474190 § 431,649

Inventarios en trénsito 39,368 41,697

513,558 473,346

Provision para proteccion de inventarios (9,243) (10,793)

$ 504,315 § 462,553

Movimiento de la provision:

Saldo al inicio del afio $ 10,793  $ 7,489
Provision del afio 25,758 22,834
Castigo (27,308) (19,530)

Saldo al final del afio $ 9,243 $ 10,793
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Los inventarios no tienen restricciones o gravdmenes que limiten su negociacion o realizacion.

La Compafiia tiene contratadas pdlizas para asegurar la mercancia.

7.
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Propiedades y Equipo, Neto

Terrenos

Construcciones en curso (1)
Construcciones y edificaciones(2)
Maquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computacién y comunicacién
Flota y equipo de transporte

Depreciacién acumulada
Provisién desvalorizacion de propiedades y equipo
Depreciacion diferida (3)

2013 2012
$ 68,091 § 60,291
6,707 5,038
422,979 367,111
154,576 126,399
12,151 11,280
25,001 21,038
15,081 13,305
§ 704,586 § 605,362
$ (164,951) § (131,400)
(638) (15)
12,677 17,070
§ 551,674 5 490,877

En 2013 las construcciones en curso corresponden a los proyectos de tres (3) tiendas. Para 2012 corresponden a la construccion

de las tiendas de Chia y Armenia.

En 2013 se realizé la apertura de las tiendas: Rionegro, Chia y Armenia.
Durante 2013 se registro depreciacion diferida por $12,677 ($17,070 en 2012) generada por las diferencias entre la depreciacion
contable y fiscal por la utilizacion del método de depreciacion de reduccion de saldos, permitido por las normas fiscales. Al

respecto, la Comparia constituye la reserva del 70% prevista en la legislacion colombiana.

La composicién de la cuenta es:

Depreciacion

2013 Costo Ajustado Acumulada Provisiones Valor Neto Valorizacion

Terrenos $ 68,091 - $ - $ 68,091 § 38,117
Construcciones en curso 6,707 - - 6,707 -
Construcciones y edificaciones 422,979 (60,363) - 362,616 41,509
Maquinaria y equipo 154,576 (59,723) (638) 94,215 -
Equipo de oficina 12,151 (6,814) - 5,337 -
Equipo de computacion y comunicacion 25,001 (16,368) - 8,633 -
Flota y equipo de transporte 15,081 (9,006) - 6,075 -
Total $ 704,586 (152,274)  § (638) $ 551,674 § 79,626
2012

Terrenos $ 60,291 - 3 - $ 60,291 § 31,436
Construcciones en curso 5,938 - - 5,938 -
Construcciones y edificaciones 367,111 (39,880) - 327,231 20,634
Maquinaria y equipo 126,399 (47,102) (155) 79,142 -
Equipo de oficina 11,280 (5,924) - 5,356 -
Equipo de computacién y comunicacion 21,038 (13,881) - 7,157 -
Flota y equipo de transporte 13,305 (7,542) - 5,763 -
Total $ 605,362 (114,330) $ (155) § 490,878 § 52,070
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8. Gastos Pagados por Anticipado, Cargos Diferidos e Impuesto de Renta Diferido, Neto

2013 2012
Mejoras en propiedades ajenas (1) $ 244698 § 205,653
Programas de computador 21,194 20,909
Impuesto diferido débito (Nota 13) 16,140 15,873
Gastos pagados por anticipado 8,444 7,862
Ajuste por inflacion 3,212 3,801
293,688 254,098

Menos porcidn corto plazo (8,444) (7,862)

$ 285244  § 246,236
La porcién largo plazo de cargos diferidos comprende:
Mejoras en propiedades ajenas (1) $ 244698 § 205,653
Otros activos diferidos 40,546 40,583

$ 285244 § 246,236

(2) Corresponde a erogaciones incurridas en la construccion y mejoramiento de tiendas en propiedades de terceros.

9. Valorizaciones
2013 2012
Terrenos $ 38117  $ 31,436
Construcciones y edificaciones 41,509 20,634
Derechos fiduciarios (1) 113,762 69,593
$ 193,388 § 121,663

(1) Corresponde a la valorizacién en derechos fiduciarios productos de avallos técnicos realizados a las propiedades del patrimonio
auténomo “Titulos Homecenter” (Nota 24).

10. Obligaciones Financieras
2013 2012

Corto plazo:
Banco AV-Villas $ 50,000 $ -
Citibank (Cartas de crédito) 40,730 65,253
Banco de Bogota (moneda extranjera) 11,561 -
Banco Popular 10,000 -
Contratos de arrendamiento financiero (1) 4,712 7,249
Banco de Bogota 2,500 5,000
Bancolombia (cartas de crédito) 1,207 663
Banco Colpatria 451 -
Bancolombia - 3,167
Davivienda - 4,601
121,161 85,933

Largo plazo:
Banco de Bogota $ - 9 2,500
Contratos de arrendamiento financiero (1) 24,651 29,363
24,651 31,863
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$

145,812

$

117,796

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2013 se encuentran respaldadas por pagarés.

Las obligaciones a largo plazo vencen entre los afios 2015 y 2021, tal como se muestra a continuacién:

Las anteriores obligaciones seran pagadas a su vencimiento y no se tiene la intencién de refinanciarlas.

Vencimiento Valor
2015 $ 4,350
2016 3,858
2017 3,858
2018 3,858
2019 3,858
2020 3,858
2021 1,011

$ 24,651

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia no tiene obligaciones de cumplimiento de indicadores con entidades financieras.

1.

12.

13.
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Proveedores

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Cuentas por Pagar

Costos y gastos por pagar

Retencion en la fuente por pagar
Impuesto sobre las ventas retenido
Impuesto de industria y comercio retenido
Retenciones y aportes

Acreedores varios

Contratistas

Impuestos, Gravamenes y Tasas

Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre las ventas por pagar

2013 2012
$ 227213 § 181,451
26,958 10,780
$ 254231 § 210,202
$ 51,547 § 47,604
3,799 4,549
1,965 4,786
864 883
57 44
6,247 8,377
4,423 16,657
$ 68,902 § 87,286
$ 16,519  § 1,888
16,433 11,178
$ 32952  § 13,066
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Las principales partidas conciliatorias entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable que explican la diferencia
entre la tasa oficial del 25% mas 9% CREE en 2013, 33% en 2012 y la tasa efectiva del 31% y 18% en 2013 y 2012,

respectivamente, son:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Més: gastos no deducibles

Menos: deducciones fiscales

Renta liquida gravable (A)

Renta presuntiva (B)

Renta gravable (mayor entre Ay B)

Tarifa impositiva

Total impuesto sobre la renta del afio

Descuentos tributarios

Impuesto de renta corriente

Impuesto de renta para la equidad CREE (9% en 2013) (1)
Total impuesto de renta ordinario y CREE

(2) Elimpuesto para la equidad CREE se calcul6 a la tasa del 9% sobre la base de la renta liquida gravable (A), incrementada
especialmente por la deduccion especial por inversion en activos fijos reales por valor de $42,625 para el afio 2013.

El impuesto sobre la renta y CREE se presenta neto luego de deducir las retenciones en la fuente, asi:

Impuesto a cargo

Otros

Retenciones en la fuente practicadas
Saldo a cargo

El cargo a resultados por concepto de impuesto sobre la renta y CREE comprende:

Impuesto sobre la renta y CREE corriente del afio

Impuesto diferido débito:
Utilizacion de provisiones
Provisiones del afio

Impuesto diferido crédito:
Disminucién en las diferencias de depreciacién
y amortizacién contable y fiscal
Valoracion contratos forward
Total gasto impuesto de renta y CREE

2013 2012

$ 160,786  § 135,050

65,646 76,064

80,408 117,699

$ 146,024 § 93,415

$ 14620  § 11,932

$ 146,024 93,415

25% 33%

36,506 30,827

(374) (430)

36,132 30,397

16,984 -

$ 53,116 $ 30,397
2013 2012

$ 53116 $ 30,397

1,888 967

(38,485) (29,476)

$ 16519 § 1,888
2013 2012

$ 53116 § 30,397

53,116 30,397

12,664 12,254

(12,931) (13.724)

(267) (1,470)

(2,973) (2,940)

475 (1,028)

$ 50,351 §$ 24,959
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos es:

Impuesto diferido débito:

Saldo al inicio del afio $
Utilizacién de provisiones
Provisiones del afio

Saldo al final del afio $

Impuesto diferido crédito:
Saldo al inicio del afio $
Disminucién en las diferencias de depreciacion
y amortizacion contable y fiscal
Valoracion contratos forward

Saldo al final del afio $

2013 2012
15873 § 14,403
(12,664) (12,254)
12,931 13,724
16,140 $ 15,873
27978 $ 31,946
(2,973) (2,940)

475 (1,028)
25480  § 27,978

Las declaraciones de renta de la Compafiia por los afios 2011 y 2012 pueden ser revisadas por las autoridades fiscales. Los
directivos de la Compafiia y sus asesores legales estiman que, en caso de revision, no habra lugar a diferencias sustanciales
entre los valores contables registrados y el valor final de los impuestos liquidados, incluyendo el cierre al 31 de diciembre de

2013.

Las principales diferencias entre el patrimonio contable y fiscal son:

2013 2012
Patrimonio contable $ 71412 § 633,107
Mas:

Provision de cartera e inversiones 2,033 1,672
Provision de inventarios 7,600 8,605
Provisién para desvalorizacion de propiedades y equipo 638 155
Reajuste fiscal de activos 4,269 3,989
Otras provisiones 30,205 28,644
Impuesto diferido crédito 25,480 27,978
70,225 71,043

Menos:
Impuesto diferido débito 16,140 15,873
Menor costo fiscal activos 31,465 31,465
Amortizacion de preoperativos por reduccion de saldos 31,941 36,103
Depreciacién acelerada de activos 12,677 17,070
Valorizaciones 193,388 121,663
Otros activos sin efecto fiscal 482 -
286,093 222,174
Patrimonio liquido fiscal $ 561,544 $ 481,976

Estabilidad Juridica

El 2 de marzo de 2009 la compafiia y el estado colombiano (la Nacién — Ministerio de Comercio Industria y Turismo)
suscribieron el contrato de estabilidad juridica ej — 06. Este contrato contempla la estabilidad de unas normas tributarias,
aduaneras y comerciales por un término de 20 afios y protege a la compafiia contra cambios adversos en dichas normas. Asi
mismo, conlleva el compromiso por parte de la compafiia de ejecutar un monto determinado de inversiones en su actividad, con
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miras a fortalecer el crecimiento econdmico y la generacién de empleo en Colombia. Por consiguiente, la compafia registra en
los presentes estados financieros el beneficio por deduccion especial por inversion en activos reales productivos equivalente al
40% de la inversion efectiva realizada durante el ejercicio fiscal 2013. Si tales activos se enajenan o se dejan de utilizar en la
actividad productora de renta antes del vencimiento del término de su vida Util, la compafiia debera reembolsar el valor
proporcional del beneficio obtenido en el afio en la declaracion del impuesto en que se presente tal hecho.

La compafiia ha cumplido con los compromisos pactados en el contrato de estabilidad juridica.
Precios de Transferencia

La Compafiia no requiere de la preparacidn de un estudio de precios de transferencia debido a que no realiza operaciones con
vinculados econdmicos o partes relacionadas del exterior que superen los montos base de obligacion.

Impuesto al Patrimonio

La Ley 1370 establecié el impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011, una sobretasa a dicho impuesto del 25% para los
contribuyentes con patrimonio igual o superior a $3.000. Este impuesto se aplico sobre el patrimonio poseido al 1° de enero de
2011, y su pago se establecié en ocho cuotas iguales, dos anuales, entre 2011y 2014.

Las autoridades tributarias colombianas determinaron que el impuesto y la sobretasa la debian cancelar todos los
contribuyentes, independientemente de su calidad de suscriptores de contratos de estabilidad juridica, por lo cual y en aras de
preservar el contrato firmado, la Compariia presenté la declaracion correspondiente, liquidando un valor de $19,314.

La Compafiia optd por el tratamiento contable permitido por el Gobierno Nacional de reconocer en las cuentas de orden el saldo
pendiente del impuesto al patrimonio por pagar por $4,829 y $9,658 millones, en 2013 y 2012 respectivamente, y
posteriormente llevar a la revalorizacion del patrimonio o a gastos la porcién correspondiente a cada afio de 2011 a 2014. Las
cuotas pagadas en 2013 y 2012 por $4,829 cada afio, fueron absorbidas en la cuenta de revalorizacion del patrimonio.

La Compafiia ha iniciado las acciones legales ante las autoridades judiciales, para que en virtud del contrato de estabilidad
juridica firmado por la Compafiia con el Estado Colombiano, se declaren sin efecto legal las declaraciones del impuesto al
patrimonio presentadas, por considerar que la Compafiia no esta sujeta de dicho impuesto.

14. Obligaciones Laborales
2013 2012
Salarios por pagar $ 6 $ 194
Cesantias consolidadas 6,551 5,425
Intereses sobre cesantias 749 617
Vacaciones consolidadas 5,695 4,656
Prima de vacaciones 4112 3,413
$ 17,113 $ 14,305
15. Pasivos Estimados y Provisiones
Para costos y gastos $ 48500 $ 48,629
De industria y comercio 13,299 11,591
Para obligaciones fiscales 3,450 2,298
65,249 62,518
Pasivos estimados y provisiones a Largo plazo (9,661) (8,744)
$ 55,588 $ 53,774
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16. Bonos y Papeles Comerciales
El 10 de agosto de 2012 mediante resolucién 1227 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se aprob6 a Sodimac
Colombia S.A. la emision de 300,000 bonos ordinarios con valor nominal de $1,000,000 cada uno. Los valores fueron emitidos a

la orden y pueden ser negociados en el mercado secundario.

Los bonos se colocaron en 3 series asi:

Plazo en
Serie Afios Tasa de Corte Monto Adjudicado Periodicidad
A5 5 6,47% E.A. $ 70,000 Trimestre vencido
C5 5 IPC +3,48% E.A. 40,000 Trimestre vencido
C10 10 IPC +3,88% E.A. 190,000 Trimestre vencido

$ 300,000

17. Patrimonio

El capital autorizado esta representado en 29,975,000 acciones comunes con un valor nominal de $1,000 pesos cada una,
suscritas y pagadas en su totalidad.

El ajuste por inflacion del patrimonio mostrado como revalorizacion, se puede capitalizar en cualquier momento o distribuir como
dividendo a la liquidacion de la Compafiia.

La disminucion de la revalorizacion del patrimonio durante 2013 y 2012 fue originada por el reconocimiento contable del pago
del impuesto al patrimonio, en concordancia con la opcidn dispuesta en la ley 1111 del 27 de diciembre de 2006 y decreto 859
del marzo de 2011.

Las reservas son las siguientes:

2013 2012
Reservas ocasionales $ 306,277 $ 229,422
Reserva legal 31,865 31,865
Reserva para depreciacion flexible 30,287 30,078
$ 368,429 $ 291,365

De la utilidad neta del afio existe la obligacidn de apropiar el 10% para la reserva legal hasta alcanzar como minimo, el 50% del
capital suscrito (porcentaje ya cumplido). Esta reserva se puede usar para compensar pérdidas operacionales o distribuir a la
liquidacion de la Compafiia.

De conformidad con el articulo 130 del Estatuto Tributario, la Compafiia constituy6 la reserva para depreciacion flexible
equivalente al 70% de la depreciacion diferida al 31 de diciembre de 2013 y 2012. El exceso de reserva por este concepto por
$21,413 puede ser liberada previa aprobacion por parte de la Asamblea de Accionistas.

Las demas reservas estan a libre disposicion de la Asamblea General de Accionistas.

El exceso del valor comercial o intrinseco sobre el valor en libros de las propiedades y equipo e inversiones se contabiliza como
superavit por valorizaciones.
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18. Gastos Operacionales de Administracion

2013 2012

Gastos de personal $ 55,464  $ 51,775
Servicios 39,640 30,938
Arrendamientos 7,560 13,381
Impuestos 7,607 7,668
Diversos 3,031 5,973
Honorarios 4,589 4,446
Provisiones 4,291 3,047
Gastos de viajes 2,081 3,027
Mantenimiento y reparaciones 1,066 1,181
Adecuaciones e instalaciones 633 763
Contribuciones y afiliaciones 551 536
Seguros 399 570
Gastos legales 34 18

$ 126,946 $ 123,323

19. Gastos Operacionales de Ventas
2013 2012

Gastos de personal $ 133,634 116,075
Servicios (1) 115,085 100,715
Arrendamientos 69,147 66,760
Diversos 36,827 34,626
Impuestos 29,410 24,459
Provisiones 21,962 20,452
Adecuaciones e instalaciones 10,887 10,852
Mantenimiento y reparaciones 10,154 8,618
Seguros 3,226 3,041
Honorarios 1,927 2,698
Gastos de viajes 891 1,298
Gastos legales 145 134
Contribuciones vy afiliaciones 392 189

$ 433687 $ 389,917

(2) Incluye la reclasificacién como un menor valor del gasto de ingresos por publicidad y operacion logistica asi:

2013 2012
Gastos de ventas - servicios $ 148,596 $ 128,942
Ingresos por gestion publicitaria - (cuenta 4235) (25,000) (21,352)
Ingresos por servicios de operacion logistica - (cuenta 4235) (8,511) (6,875)
$ 115085 § 100,715

En 2013 los gastos operacionales de ventas incluyen la apertura de las tiendas: Armenia, Rionegro y Chia. En 2012 los gastos
operacionales de ventas incluyen la apertura de las tiendas Cedritos, Valledupar, Envigado, Santa Marta, Palmira y Barranquilla
Centro.
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20. Depreciacion y Amortizaciones
Se presentan de forma separada en el estado de resultados los gastos por depreciacion y amortizacién, aun cuando en el plan

Unico de cuentas estan dentro del rubro 51y 52, gastos de administracion y ventas. Esta apertura se realiza para que los
usuarios de la informacién financiera tengan mayor claridad sobre los rubros que no representan movimiento de efectivo asi:

2013 2012
Gastos de administracion - amortizaciones $ 4077 $ 3,457
Gastos de administracion - depreciaciones 3121 966
$ 7,198 $ 4,423
Gastos de ventas - depreciaciones $ 37397 § 29,012
Gastos de ventas - amortizaciones 22,247 17,419
$ 59,644 § 46,431
21. Ingresos y Gastos Financieros
2013 2012
Ingresos:
Diferencia en cambio $ 12,001 $ 17,227
Descuentos financieros por pronto pago 14,482 13,887
Intereses 1,976 1,938
Otros ingresos - 80
$ 28,459 § 33,132
Gastos:
Intereses $ 25198 § 21,333
Diferencia en cambio 18,171 13,105
Comisiones bancarias 1,547 2,388
Gastos bancarios 2,096 1,828
Descuentos comerciales condicionados 23 -
Otros menores - 7,411
$47,035 $ 46,065
22. Otros Ingresos y Egresos
Ingresos:
Recuperaciones $ 10,764 $ 8,206
Servicios 3,382 1,705
Otros menores 1,307 1,177
Indemnizaciones 1,268 17
Comisiones 890 1,028
Utilidad en venta de propiedad y equipo 7 42
$ 17618 § 12,175
Gastos:
Gastos diversos $ 6,537 $ 7,430
Gastos Extraordinarios, Impuestos asumidos y otros 2,252 3,447
Pérdida en venta y retiro de bienes 1,642 1,554
$ 10,431 § 12,431

Los siguientes ingresos registrados en las cuentas cadigo P.U.C como no operacionales, se reclasifican como ingresos
operacionales para efectos de presentacion en el estado de resultados debido a hacen parte fundamental del giro del negocio
principal del Retail:
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2013 2012

Ingresos por concesiones $ 15200 § 12,099

$ 15200 § 12,099
Servicio de exhibiciones en punto de venta $ 51,063 § 42,910
Descuentos por volumen 31,973 30,243
Servicio de operaciones en punto de venta 5,888 4,877
Otros Rebates 3,765 3,403
Descuentos condicionados por exclusividad 1,557 1,698

$ 94236 § 83,131

23. Compaiias Vinculadas
2013
Logistica y Loceria Banco Viajes

OCSA  Colceramica Transporte  Colombiana  Sumicol Falabella  Falabella Corlanc Gamma Total

Deudores $ - § 5237 $ 53 § 9%5 § 625 §$ 689 $ - $ 352 § 1 § 1325
Proveedores - 14,984 - 2,408 1,632 - - 652 10 19,686
Cuentas por pagar - - 3,958 - - 248 132 - - 4,337
Ingresos recibidos de

terceros - - - - - 1,689 - - - 1,689
Compras (1) - 171,194 - 8,152 8,496 - - 3,221 9 191,072
Otros ingresos - 10,278 1,572 486 532 4,674 79 329 1 17,951
Gastos - 498 25,400 13 - 2,040 1,604 - - 29,555

2012
Logistica y Loceria Banco Viajes

OCSA  Colceramica Transporte  Colombiana  Sumicol Falabella  Falabella Corlanc Gamma Total

Deudores $ - 8 2,055 § 25§ 60 § 211 § 1052 § - $ 51§ - § 3454
Proveedores - 14,541 - 2,148 1,101 - - 181 - 17,971
Cuentas por pagar - 3 4,216 - - - 167 - - 4,386
Compras (1) - 164,066 - 8,281 6,876 - - 1,292 - 180,515
Otros ingresos 73 9,953 256 148 784 - - 166 - 11,380
Gastos 1 129 27,912 26 2 - - - - 28,070

(2) Compras netas de descuentos.
Los saldos con compafiias vinculadas se originan en operaciones celebradas con Organizacion Corona S.A. (OCSA), e
Inversiones Falabella de Colombia S.A., compafiias accionistas de Sodimac Colombia S.A., y con algunas compaiiias afiliadas y
acreedores relacionados por tener accionistas comunes. Estas operaciones se llevaron a cabo en condiciones de mercado.

Las condiciones de negociacién con las Compafiias vinculadas se detallan a continuacién:
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COM PAfiiA PLAZO TASA GARANTIA RELACION C OMERCIAL

Controlado por Organizaciin Corona S.A. Corresponde al
30DIAS NIA HIA servicio de transporte, almacenamiento y bodegaje de
algunas de las mercancias importadas de la compafiia.

Logistica y Transporte D.I.C. LTDA.
NIT 850.068.121 -6

ORGANIZACION CORONA S.A. Mo hay relacion comercial. Pricipalmerte se realizan pago

INMEDIATO HiA NiA

HIT 860.002.688-6 de dividendos
COLCERAMICA S.A. Cnntmlan?o por Organizacion Cnmn.a .SA Compra de
30DIAS NIA NiA mercancia para la venta de los siguientes productos:
NIT 860.002.536 - 5 o .
obra gruesa pisos, paredes, aseo, bafios y cocinas.
LOCERIA COLOMBIANA S.A. 60 DIAS NIA NA Controlado por Organizacidn Corona SA . Corpra de
NIT 890.800.085 - 7 mercancia para la venta, principalmente v ajilas
SUMICOL S.A. 5 DIAS A " Cummlaqu por Cilrganliazlun lS:ﬂmna SA Cmrnl.]'ra.de
NIT 890.900.120 . 7 Lr;:rﬂc;ﬂcla paralaventa de obra gruesa, porceldnico y

Su controlante es Inversiones Falabella de Colombia SA.
quien a su Vez es accionista en un 49% de Sodimac
Colombia SA. Las operaciones que se realizan enfre
estas dos Sociedades corresponden a la tarjeta de
crédito CMR, en términos que Sodimac Colombia SA. es
BANCOFALABELLA S.A. 30 DIAS WA WA aliade comercialy los tarjetahabientes del Banco pueden

NIT 900.047.981-8 realzar consumps y redimr los puntos que sus
consumos les otorgan en las tiendas de Sodimac
Colorbia S.A. Asl mismo, se tiene un contrato de
corresponsalia no bancaria para efectos de recaudo de
cartera; estas operaciones se hacen en condiciones de
mercado

AGENCIA DEVIAJES Y TURISMO
FALABELLA S.A.S.
NIT 900.095.383-8

Se paga con WA NiA Compra de tiquetes aéreos v otros servicios para viajes
tarjeta de crédito de trabajo de funcionarios de Sodimac Colombia S.A 1

El plazo promedio de pago a proveedores principales de lineas de negocio similares a las Compaifiias vinculadas es de 30 dias.

24. Titularizacion Inmobiliaria

Mediante acta No. 86 del 25 de noviembre de 2009, la Junta Directiva de Sodimac Colombia S.A. aprobd la emision y
colocacion de titulos inmobiliarios a cargo del patrimonio auténomo “Titulos Homecenter” originados por Sodimac Colombia
S.A., y administrados por la Fiduciaria Corficolombiana S.A. Los bienes fideicomisos corresponden a los inmuebles del complejo
inmobiliario Calle 80 Bogota y el local comercial donde funciona el establecimiento de comercio Homecenter Medellin — San
Juan.

El monto total de emision aprobado por la Superintendencia Financiera fue de $100,000, compuesto por titulos de valor nominal
$10 cada uno. El contrato de titularizacion posee vigencia de nueve aos a partir del 9 de marzo de 2010.

El valor total de los activos fideicomitidos de Calle 80 y San Juan, y transferidos al patrimonio auténomo, fue de $116,411;
durante el 2013 se efectuaron mejoras a estos activos por $21,211. A estos bienes se les han practicado avaltios técnicos por
parte del patrimonio auténomo, generando valorizaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2013 por $104,612.

25. Cuentas de Orden

2013 2012

Cuentas de orden deudores:

Bienes y valores entregados en garantia $ 97,484  § 111,727

Deudores fiscales 249,545 193,763

Deudores de control

Equipo totalmente depreciado 28,667 24,847

Activos castigados 5 5

Otras cuentas deudoras (1) 21,185 19,420

396,886 349,762

Cuentas de orden acreedoras:

Correccion monetaria diferida crédito fiscal (76,084) (84,639)
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Impuesto al patrimonio (4,829) (9,657)
Bienes y valores recibidos de terceros (75,374) (8,232)
$ 240,600 $ 247,234

Las cuentas de orden se presentan de acuerdo a su naturaleza, asi: Cuentas de orden deudoras y cuentas de orden
acreedoras, que al sumar el neto de acuerdo con la clase del PUC da cero.

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros,
certificamos:

Que para la emisién del balance general al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los estados de resultados, cambios en el
patrimonio, cambios en la situacion financiera y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, que conforme al
reglamento se ponen a disposicidn de los Accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas
en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros oficiales de contabilidad.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los activos y pasivos de Sodimac Colombia S.A., existen en las fechas
de corte y las transacciones registradas se han realizado durante cada afio.

Integridad: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento todos los hechos econdémicos realizados han sido reconocidos.
Derechos y obligaciones: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los activos representan probables beneficios
econdmicos futuros y los pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Sodimac
Colombia S.A., en las fechas de corte.

Valuacion: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los hechos econémicos han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados.

<Original Firmado> <Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional 51900-T
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l Informe financierc 2013 SODIMAC COLOMEIA

Entorno econémico

La economia mundial ha comenzado su recuperacion despuds de
vanos afos de cngis, con Estados Umidos vy Europa mostrando
mejores perspactivas. El Banco de la Reserva Federal plantea des-
montar la estrategia vigente desde 2008: menor liquidez a la wista
que pueds presionar un alza en las tasas de interés.

Bl caso latincamericano en general s aceptabls, pero con resulta-
dos mixtos. México y Brasil frenan su ntmo de crecimisnto, Argenting
y Venszuela agravan su situacion, Perd es la nueva estrella de la re-
gitn y Ecuador comienza a destacarse entrs los miembros del Alba.

En el caso colombiano, &l pais muestra al cierre del afio un pano-
rama positive, donds el PIE del tercer trimestre crecid el 51%; sin
embargo, acumulado a Septiembre la vanacion alcanzd 3.9%, im-
pulsada principalments por los crecimientos registrados en cons-
truccion (10.8%), agricultura (6.1%) y servicios sociales comunales
v personales (£.8%). A Noviembre, las ventas del comercio minoris-
ta (sin automdwiles) registraron un crecimiento de 3,8% respecto al
ano precedents, pero CON un primer timestre de crecimientos muy
bajos (0,9%), los cuales fugron mejorando en los siguientss meszes
hasta alcanzar el crecimiento mencionado. El desempleo continda
en menos de 2 digitos, cerrando en 8.5%, y 1a inflacidn se ubica
en &l nivel més bajo en décadas, alcanzando 1.94% para el afto.

El Banco de la Repdblica ha mamntenido la tasa de interés en 3.25%
desds Marzo de 2013, pero adn S8 espera una reduccidn en las
tasas de colocacmdn de las entidades inanceras para las distintas
maodalidades de crédito, lo que impulsaria un Mayor consumo de
loa hogares.

El tipo de camio termind &l afo en 1,826 83, con una devaluacion
de 8.0%.
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Cm
Resultados 2013 Sodimac Colombia S.A.
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La Utilidad Neta
alcanzd una cifra
similara 2012, no
obstante que la
Utiidad Antes de
Impuestos

R0 191w
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A nivel de liquidez, endeudamiento y eficiencia operacional, la Compariia
presenta los siguientes resultados:

Indicador 2012 2013
Razdn Corriente 12 11
Pasivo Total / Activo Total (Endeudamiento) 0.6 06
Gastos Operacionales Nentas 24 6% 24.3%

HOMECENTER ¥ CONSTRUCTOR

Los antenores indicadores evdencian [a capacidad de la Comparia para

MANIZ" "!;nESJ cumplir con sus cbligaciones financieras en los t&rminos y condiciones pac-
G o L D tadas, asi como obtener acceso al crédito en condiciones de mercado con-
venientes.

Después de cumplir 20 anos trabajando para mejorar la wida de nuestros
chentes y colaboradores, Sodimac Colombia se conzolida como una de las
marcas que mas aportan caidad de vida a los colombianos, como una de
las 10 mejores empresas para trabajar en Colombia v socialments respon-
sable con proyectos de gran impacto para las comunidades donde tiene

MQI‘G:I':'E HIAS presencia.
Tiendo can certificocidn LEED catogoria
SI LVE R Continuando con el plan de expanzion y extension del negocio, se dio aper

tura de 3 nuevas tendas en Ammenia, Chia y Rionegro, conzolidando la pre-
zencia de Sodimac Colombia en 17 ciudades con 32 tiendas; adicional-
merte s& construyeron 8 Car Center, nuevo concepto de seracios para &l
mantenimientc general de autos gue hoy opera en algunas tiendas de Bogo-
ta, Medeliin, Armenia, Pereira, Palmira, Barranquilla, Cartagena y Santander.
También se incurziond en el negocio da hiemo figurado v s estructurd v
comenzd la construccidn de un nuevo Constructor Stand Alone. Finalments,
BUCARAMANGA en nuestro canal de venta virtual obfuvimos resultados sobresalientes.

Tiendo can certficocdn LEED categorino
SI LVER En los aspectos ambientales, se logro la certificacion Leed en grado Plata
para la tienda de Monteria y =& cumplieron las metas de ahomo de energia
y agua, demostrando asi nuastro compromiso con el cuidado ambiental.

En el drea de Operaciones se destaca la continuidad del Programa “Ven-
dedor Profesional” v la implementacion del sistema Promotor en 6 tiendas,
como modelo de gestidn de experiencia de cliemtes. A nivel comercial se
logré aumentar la participacion en los diferentes mercados del pais, y de
manera muy importante en la regién de la costa. Se completaron iniciathas

VENDEDOR . ;
PROFESIOMAI para conocer mejor los consumidores, fortalecer las marcas y canales de

vemnta, y posicionar a Homecenter como la casa oficial de la seleccidn Co-

lombia. Para el Constructor e adelantaron programas de capacitacion del

Circulo de Especialistas. Se obtuvo el reconocimiento de la notonedad de

v la marca Homecenter, respecto de almacenss de ariculos para el hogar y

m O 1 la construccidn, fortaleciendo asi la distintividad de la marca y una mayor
[l

proteccién legal de la misma

l Infrmnie financiers 2013 SODIMAC COLOMELA
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Buscando el fortalecimiento de la cadena de abas-
tecimiento de la Compariia, en &l 2013 se llevd a
cabo la estructuracion y firma del contrato para la
construccion y amendo del nuevo Cemiro de Distri-
bucidn, v se dio imicio al dizefio & implementacidn
de los sistemas de informacién para el nuevo cantro
de distnbucién.

En el drea Financiera se obtuvieron logros sobre-
salientss, gensrando ahomos muy iMportantes en
negociacionss de compras centralizadas y en Te-
soreria. La ratficacidn de la calificacidn AAA para la tiulanzaciin
realizada en 2010 y los bonos emitidos en 2012, realizada por BRC Services
S.A. BCV, con actuahizacion del 15 de Enero de 2014, muestra la solidez fi-
nanciera de la Comparta.

En busca de la optimizacion y mejora de los sistemas de informacién v &l
soporte oportuno a la operacion del negocio, se efectuaron inversionas su-
penores a $5,000 MM en el drea de tecnologia. Se implementd el sistema
del reabastecimiento automatico para las tiendas, lo cual contnbuye con una
operacion eficients en tienda.

Uno de los pilares del afo fue &l trabajo en el cuidado y desarmollo de nues-
tra gents; se logrd un avance importants en la encuesta de Clima laboral
GPTW, obteniendo el 8° lugar del ranking de las mejores empresas para
trabajar en Colombia (empresas con mas de 500 empleados). Las iniciativas
sociales también avanzaron significatvaments; gracias al crecimiento v for-
talecimiento del programa “Soy Violuntanado Sodimac”, se reali=d una dona-
cidn de 3,846 horas, vinculando a 516 voluntanios Sodimac Colombia en 19
imtervenciones a nivel nacional y benshciando a 15161 personas, a través
de reparaciones locativas de instituciones educativas, construccion de so-
luciones temporales de wwienda. FRnalments, e publcd por pnmera vez la
rendicion de cuentas del negocio a través del Balance Social y Ambiental
Sodimac Colombia 20n2.

El 21 de Enero de 2013 se informd de la creacion del Sindicato Nacional de
Trabajadores de Sodmac Colombia S.A. “Sintrasodimac™ durante &l aflo
ze firmd la 12 Comvencion Colectiva de Trabajo de Sodimac Colombia S.A,
la cual respeta los parametros de equidad e igualdad con todos los trabaja-
dores de la empresa v la cominuidad del negocio, construyendo en conjurto
con “Sintrasodimac™ un espacio de didlogo social directo, franco, v brindan-
do las garantias pam realizar su actvidad a nivel nacional.

Todo lo anterior fus resultado de un gran @sfuerzo, trabajo en equipo y CoMm-
promiso, valores gue caractenzan a la gente Sodimac Colombia, v s gra-
cias a esta gran familia que pudimos conseguir excelentes resultados.

Infarme financisrs 2013 SODIMAC COLOMEBIA ﬂ

Tienda Armenia, Quindio

141



HOMECENTER

SODIMAC corona

PROSPECTO DE INFORMACION

Requerimientos de Ley

En cumplimignto de los requenmientos de ley, a continuacidn se relacionan
algunos de los gastos de 2013:

# Los gastos de personal ascendieron a $197,097 MM, cifra gue inchuye

$7,998 MM de personal temporal.

# Los pagos a todo el personal directivo fusron de $5,735 MM, discnimina-

dos asi
Concepto Valor
Sueldos 4,032
Bonificacionas no salanales 1,220
Wacaciones 256
Incentivos no salanales 123
Aportes FVP 44
Beneficios no salanales 43
Medicina prepagada 13
Gastos de incapacidad 3
Total general 5,735

# Bz del caso sefialar que durante el 2013 no se celebraron operaciones
con accionistas v administradores, distintas a las reconocidas de los Es-
tados Rinancierss y Sus notas.

# Honorarios Revisora Fiscal por $254 MM.
# Pagos de suscripciones por $30 MM,

Los gastos netos de publicidad y micro-mercadeo (descontada la recu-
peracion) fusron de $25195 MM.

# Las obligaciones en monada extranjsra por concepto de cartas de oré-
dito ascienden a $41,938 MM y por concepto de un crédito sintético
suscnto con Banco de Bogota a 511,561 MM.

# Durante el afo, los gastos financieros fuercn de $47,035 MM, los cuales

incluyen 318,171 MM cormmespondientes a diferencia en cambio. Asi mis-
mao, el ingreso por diferencia en cambio fue de $12,001 MM.

m Informe firnanders 2013 SODIMAC COLOMELA
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# Donacionea:

Nit Nombre Valor en
) tercero Pesos
9001175151 Fundacugn un Techo para mi Pais 43,400,000
Colombia
9001033837 Fundacién Endeavor Colombia 35,000,000
BE0058178-8 Prowvida 702,000
8003073077 Fundacitén el Cottolengo del Padre 37570
Ocampo
Total 79,139,570
# Detalle de Inversionsa:
2012 2013
$ 119,225 $135,200
f r

13

R 100
’
inmabiliarios Acciones (2)

;100
Acclones (2)

Prowizion de Prowizidn de

Imversiones (2) imversiongs (2)
{1) Comasponds al 51% de los derachos fidudiarios 1@ Coresponds a 550,000
an al fidacomss ancargo 299-9 constituida con acciones ordinarias adquindas
Rduciara HSBC, sobre los activos de la tienda da la entidad FOGANSA S.A
Homecantar Vilavicendio, v & 100% en &l fideico- par valar de compra de $2,000
mizo tituoz Homecantar, constituidos scbre los cada una, Con una participa-
activos da laz tiendas Calle 80 y San Juan. cidn carcana al 19%.

Infarme financiers 2013 SODIMAC COLOMBIA ﬂ

143



HOMECENTER

SODIMAC cOorona

PROSPECTO DE INFORMACION

Situacién Juridica

En lo que respecta a la stuaciin junicca de la Compariia, resulta importants
mencionar que en ko comido del afo 2013 Sodimac Colombia S.A. no recibié
algun tipo de restriceion del orden legal gue impida o mite su operacion normal.

En cuanto a loa procesos judiciales relevantes, se obtuvieron fallos favorables
4 los intereses de la Compartia, entre los que 52 destacan los siguisntes:

# Enla Accion Popular presentada en Clcuta por la venta gue el Municipio
reahizd aobre los terrenos en donds hoy en dia funciona Homecenter a8
profing sentencia de pnmera instancia en términos favorables para So-
dimac Colombia 5.A. Dicha sentencia fue apelada y nos encontramos a
la ezspera de que 3e resusiva este recurso.

# Enla Accion Popular interpuesta en la Cudad de Villavicencio, en donde
e alega presunta vulneracion al espacio publico y desconocimiento de
algunas normas urbanisticas, el Juzgado del conocimiento profing en el
2011 sentencia de pnmera instancia en términos favorables para Sodi-
mac Colombia S.A. Dicha sentencia fue apelada v nos encontramos a la
espera de gue 38 resusiva este recurso.

# Enla Accion Popular presentada en la Ciudad de Barranguila, enla cual
los actores pretenden que 2e anule la icencia de construccion del Al-
macén Homecenter Barranguilla Centro, &l 10 de Diciembre de 2012 28
radicd la contestacion a la Accidn y por temas procesales éste litigio no
tuvo avance signficatno en el afio 2013.

# En la Accion Popular interpuesta en la Ciudad de Cali por la presunta
vulneracion de derechos colectvos en la construccion del Cantro Co-
mercial Jardin Plaza y de nuestra tienda, el Juzgado de conocimiento
emitid sentencia de primera iNstancia, negando todas las pretensiones
de la demanda. Dicha sentencia fue apelada y nos encontramos a la
espera de que 38 resusiva 8ste recurso.

# En el anfo 2012 Sodimac Colombia S.A. 88 vio avocada a presentar da-
manda contra la Direccion de Impuestos v Aduanas Macionalkes (DIAM),
solicitando la declaratona de nuhidad de los actos administrativos expe-
didos por esta entidad, gue negaron la falta de efectos juridicos de la
declaracion de impuesto del patrimonio, por haber suscrito el contrato
de estabiidad juridica en el gue se estabilizd este impuesto. La cuan-
tia del liigio 85 de aproamadamente $19.314.000.000. Este procaso
actualments s encusentra en tramite ante el Consejo de Estado v en
caso que el fallo nos resultara favorable, la DIAN debe reintegrarnos esa
suma de dinero.
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Durante el afio 2013 Sodimac Colombia S.A. fue sancionada por la Superin-
tendencia de Industria y Comercio (SIC), con la imposicion de dos (2) multas
por la nfraccion a las normas de Proteccion al Conaumidor, especincamenta
por el tema de vuehas exactas y por la ausencia de indicacion del precio por
unidad de medida (PUM) en algunos productos de alimentos para masco-
tas. Oportunaments s& interpusieron 10s recursos legales pertinentes, que
58 encuentran en tramite de decision. Es menester sefialar que las dos mul-
tas en controversia Son por una cuantia total de dinero equivalente a 35 sa-
lanos minimaos legales mensuales.

En lo corregpondients a las normas relevantes, es de mencionar que en el
2013 entrd en vigencia la Ley 1581 de 2012, “por la cual se dictan disposicio-
nes generales para la proteccion de datos personales”, y su decreto neglamen-
tanio. La expedicion de e5tas normas signiicd para la empresa la realizacion
de un plan de trabajo para asegurar el cumplimiento de estas disposicionss.

Finalmente, durants &l ano 2013 se expidiercn los Decretos Reglamentarios
para la implementacion y aplicacion de |a reforma Tributaria de la ley 1607
de 2012 Al final dal ano fue expedida la ley 1694 que marhena la tarifa del
gravamen a los movimientos financieras en 4 por mil, aplazando la disminu-
citn de la tanfa al 2 por mil a partir del afio 2015.

Informe Especial

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley 222 de 1805, la
Administracion de Sodimac Colombia S.A., en su calidad de Empresa Con-
trolada del Grupo Empresarnial Organizacion Corona, informa a la Asamblea
General de Accioniatas que:

# Durante el perodo de un afo terminado el 31 de Diciembra de 2013 ni a
la fecha de este informs, Sodimac Colombia S.A. ha concluido i llevado
a cabo operaciones de mayor importancia, de manera directa o indirec-
ta, ni ha tomado o dejado de tomar decisiones de mayor IMmportancia,
por influencia © en interés, con Organizacidn Corona S.A., © 5us em-
presas filiales y subordinadas; distintas de las transacciones normales
denvadas de la operacion del negocio.

# Las transacciones normales derivadas de las operaciones con Compa-
fias vinculadas =& detallan en la nota 23 a loz Estados Financeros.

Agi mismo, y en cumplimiento de o dispuesto en la Ley 603 de 2000, se
informa que |la sociedad ha dado estricto cumplimiento a las normas sobre
propiedad intelectual v derechos de autor. Asi, la utilizacion que se ha hecho
de obras protegidas por los derechos de autor ha sido autorizada por Sus
legitimos titulares y se cuenta con las licencias 0 autorizaciones respectivas.
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El Codigo de Etica de la Empresa, el cual establece las pautas de com-
portamientos de la Comparia y de todas las personas a ella vinculadas,
establece la obligacion de rezpsetar los derschos relativos a la titularidad
de la infermacitn recibida o a la que 38 tiene acceso con ocasién de
au vinculacidn a la socwedad. Asi mismo, se prohibe el uso O aprove-
chamiento de software no icenciado o autonzado expresamente por la
Compafiia, asi como copiar ¢ reproducir de cualguier manera y para
cualquier propdsito el software que &sta haya licenciado.

La declaracion de entendimisnto y compromiao con &l cumplimento del Gé-
digo de Efica so readliza al momento de contratacion de empleados y pro-
veedores, manifestacion que en el caso de todos los empleados v de los
provesdorss Criticos 56 renueva anualments.

Exizte una poliica de proteccion de la propiedad intelectual y derechos de
autor, mediants la cual se establecen las pautas y ineamientos gue permi-
ten proteger de manera correcta la propiedad industrial e intelectual de la
Emprasa.

Durants el afo 2013 no 3e entorpecid la libre circulacion de las facturas emi-
tidas por los vendedores 0 proveedores.
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Eventos Posteriores al cierre

A la fecha de la publicacion de este informe No exastian eventos relevantes
postenoras al cierre que deban ser informados.

Perspectivas

H afo 2014 serd un afto de retos importantes para la Compatiia, entre loa
gue destacan:

#

Se continuard con un Importante plan de expansion, gue INcluye Nuevas
aperturas de tiendas, incluyendo el pnmer Constructor Stand Alone.

Se inicia el proceso de integracion de log distintos canales de contacto
con los clientes.

Consolidacion de los canales da venta & distancia v venta a empresas.

Continuardn los programas de mejora de calidad de vida de sus colabo-
radores y comunidades donde se encuentra.
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Agradecimientos

Para concluir quersmos agradecer a guienes a diano han contribuido a la
construccion de esta gran familia Sodimac Colombia S.A: a nuestros clhen-
tes, colaboradores, proveedorss, contrahstas, accionistas y & cada uno de
agquelios que han sido parte en &l logro de estos resultados y Que Nos acom-
pafian para hacer nuestros pasos mas firmes en construir juntos una Com-
pafia fuerte, capaz de hacer frente en todo momento a los constantes de-
zafios que Nos esperan.

La Junta Dirzctiva y el Gerente General de Sodimac Colombia S.A. quieren
agradecer a los colaboradores en cada una de sus tiendas, al personal en
la oficina de apoyo a tiendas v a cada uno de los miembros del Equipo de
Gerencia por la dedicacion y compromigo hacia el curmplmiento de las me-
tas propuestas, por la pasion con que la que cada dia realizan sus labores
v por trabajar dia tras dia para hacer de esta gran Compafia el mejor lugar
para trabajar en Colomiia.

Firmana

Miguel Pardo Brigard
Gerants Gensral
Sodimao

Bogota D.C., Colombia

La Junta Directnva hace suyo el presente informe:

Principales

Carloz Enrique Moreno Mejia
Andrés Echavarria Olano
Julio Manuel Ayerbe Mufioz
Juan Bautista Clneo Solan
Enrigue Gundermann Wyle

Suplentes

Danigl Echavarria Arango

Pedro Miguel Navas Sanz de Santamaria
José Eugenio Mufioz Menéndez

Rodrigo Agustin Fajardo Jillerusio

Sergio Murcz Gomez
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E. Informacion Financiera de Sodimac Colombia a Diciembre de 2012 y 2011

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
Sodimac Colombia S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de Sodimac Colombia S.A., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2012
y 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacién financiera y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
correcta presentacion de estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros fundamentada en mis auditorias. Obtuve las
informaciones necesarias para cumplir con mis funciones y efectué mis examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Las citadas normas requieren que una auditoria se planifique y lleve a cabo para obtener seguridad razonable en
cuanto a si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en los
estados financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi
mismo, incluye una evaluacion de los principios de contabilidad adoptados y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracion, asi como de la presentacion en su conjunto de los estados financieros. Considero que mis auditorias me proporcionan una
base razonable para emitir mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de
Sodimac Colombia S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su situacion financiera y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, promulgados por el Gobierno Nacional, aplicados uniformemente.

Ademas, fundamentado en el alcance de mis auditorias, no estoy enterado de situaciones indicativas de inobservancia en el cumplimiento de
las siguientes obligaciones de la Compafia: 1) Llevar los libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y
la técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta
Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; v, 4)
Adoptar medidas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros en su poder. Adicionalmente,
existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y la informacién contable incluida en el informe de gestion preparado por
la Administracion de la Compafiia.

<Original Firmado>

Diego Alejandro Parra Galindo

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit Ltda. TR-530

Bogota D.C., Colombia
25 de febrero de 2013
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Sodimac Colombia S.A.
Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Deudores, neto (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)
Gastos pagados por anticipado (Nota 8)

Inversiones (Nota 4)
Deudores, neto (Nota 5)
Propiedades y equipo, neto (Nota 7)
Cargos diferidos e impuesto de renta diferido, neto (Nota 8)
Otros activos
Valorizaciones (Nota 9)
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota 10)
Proveedores (Nota 11)
Cuentas por pagar (Nota 12)
Compafias vinculadas (Nota 22)
Impuestos, gravamenes y tasas (Nota 13)
Obligaciones laborales (Nota 14)
Pasivos estimados y provisiones (Nota 15)
Otros pasivos

Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 10)
Pasivos estimados y provisiones (Nota 15)
Impuesto diferido (Nota 13)
Otros pasivos - titulos inmobiliarios (Nota 23)
Bonos y papeles comerciales (Nota 16)
Total pasivos
Patrimonio (Nota 17):
Capital suscrito y pagado
Superavit de capital
Reservas
Utilidad del ejercicio
Revalorizacion del patrimonio
Superavit por valorizaciones
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden (Nofa 24)
Véanse las notas adjuntas.

<Original Firmado> <QOriginal Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional 51900-T
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Al 31 de diciembre de

2012 2011

(En millones de pesos)
$ 32,412 $ 48,565
115,525 60,216
462,553 386,354
7,862 1,415
618,352 496,550
119,225 123,570
5,554 4,778
490,877 355,918
246,236 174,041
73 73
121,663 70,626
$ 1,601,980 $ 1,225,556
85,933 148,751
210,202 196,760
87,286 55,857
22,357 16,843
13,066 19,521
14,305 11,637
53,774 44,110
13,365 10,589
500,288 504,068
31,863 74,649
8,744 8,236
27,978 31,946
100,000 100,000
300,000 -
968,873 718,899
29,975 29,975
71,775 71,775
291,365 221,722
110,091 99,492
8,238 13,067
121,663 70,626
633,107 506,657
$ 1,601,980 $ 1,225,556
$ 247,234 $ 232,296

<Original Firmado>
Diego Alejandro Parra Galindo
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit Ltda. TR-530

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2013)
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Sodimac Colombia S.A.
Estados de Resultados

Aos terminados el
31 de diciembre de
2012 2011
(En millones de pesos,
excepto la utilidad neta por accién)

Ingresos operacionales $ 2,295,372 $ 2,009,976
Ingresos por concesiones 12,099 9,443
Descuentos comerciales condicionados 83,131 68,237
Costo de ventas (1,678,269) (1,470,099)
Utilidad bruta 712,333 617,557
Gastos operacionales:
Administracion (Nofa 18) (123,323) (103,968)
Ventas (Nota 19) (389,917) (331,854)
Depreciaciones y amortizaciones (50,854) (43,653)
Utilidad operacional 148,239 138,082
Ingresos y gastos financieros, netos (Nota 20):
Ingresos financieros 33,132 28,656
Gastos financieros (46,065) (35,992)
(12,933) (7,336)
Otros ingresos y egresos, netos (Nota 21):
Otros ingresos 12,175 8,808
Otros gastos (12,431) (8,968)
(256) (160)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 135,050 130,586
Impuesto sobre la renta (Nota 13) (24,959) (31,094)
Utilidad neta del afio $ 110,091 $ 99,492
Utilidad neta por accion $ 3,673 $ 3,319

Véanse las notas adjuntas.

<Original Firmado> <Original Firmado> <Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 51900-T Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit Ltda. TR-530
(Véase mi informe del 25 de febrero de 2013)
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Sodimac Colombia S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Apropiaciones
Pago de dividendos ($732.01 por accion)
Absorcion del impuesto al patrimonio
Superavit por valorizacion
Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Apropiaciones
Pago de dividendos ($995.79 por accion)
Absorcion del impuesto al patrimonio
Superavit por valorizacion
Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Véanse las notas adjuntas.

<Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard
Representante Legal
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Capital Suscrito y Superavit de Utilidades Revalorizacion Superavit por
Pagado Capital Reservas Acumuladas del Patrimonio Valorizaciones Total
(En millones de pesos, excepto el dividendo por accion)

$ 29,975 $ 71,775 $ 170,524 $ 73,140 $ 17,896 $ 57,409 420,719
- - 51,198 (51,198) - - -
- - - (21,942) - - (21,942)
- - - - (4,829) - (4,829)

- - - - - 13,217 13,217

- - - 99,492 - - 99,492

29,975 71,775 221,722 99,492 13,067 70,626 506,657

- - 69,643 (69,643) - - -
- - - (29,849) - - (29,849)
- - - - (4,829) - (4,829)

- - - - - 51,037 51,037

- - - 110,091 - - 110,091

$ 29,975 $ 71,775 $ 291,365 $ 110,091 $ 8,238 $ 121,663 633,107

<Original Firmado>
Olga Lucia Pérez Pérez

<Original Firmado>

Contador Publico
Tarjeta Profesional 51900-T

Diego Alejandro Parra Galindo
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 96674-T
Designado por Ernst & Young Audit Ltda. TR-530
(Véase mi informe del 25 de febrero de 2013)
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Sodimac Colombia S.A.

Estados de Cambios en la Situacion Financiera
Anos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
(En millones de pesos)
Recursos financieros provistos:
Utilidad neta del afio $ 110,091 $ 99,492
Partidas que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacion 29,978 29,316
Amortizacion de cargos diferidos 20,876 14,337
Aumento de impuesto diferido (5,438) (5,817)
Pérdida en venta de propiedades y equipo 1,285 425
Disminucién de provisién de propiedades y equipo (564) (518)
Total provisto por las operaciones 156,228 137,235
Producto de la venta de propiedades y equipo 1,430 1,738
Disminucién de inversiones 4,345 4,178
Aumento pasivos estimados y provisiones 508 8,236
Emisién de bonos 300,000 -
462,511 151,387
Recursos financieros aplicados:
Aumento en deudores a largo plazo (776) (286)
Adquisicion de propiedades y equipo (167,088) (82,728)
Aumento en cargos diferidos (91,601) (74,465)
Disminucién de obligaciones financieras a largo plazo (42,786) (25,929)
Pago de dividendos (29,849) (21,942)
Absorcién del impuesto al patrimonio (4,829) (4,829)
(336,929) (210,179)
Aumento (disminucion) del capital de trabajo $ 125,582 $ (58,792)
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ (16,153) § (13,343)
Deudores 55,309 22177
Inventarios 76,199 76,350
Gastos pagados por anticipado 6,447 632
Obligaciones financieras 62,818 (105,485)
Proveedores y cuentas por pagar (44,871) (28,247)
Compafiias vinculadas (5,514) (2,404)
Impuestos, gravdmenes y tasas 6,455 (2,008)
Obligaciones laborales (2,668) (1,927)
Pasivos estimados y provisiones (9,664) (2,679)
Otros pasivos (2,776) (1,858)
Aumento (disminucion) del capital de trabajo $ 125582  § (58,792)
Véanse las notas adjuntas.
<Original Firmado> <Original Firmado> <Original Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez Diego Alejandro Parra Galindo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 51900-T Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit Ltda. TR-530
(Véase mi informe del 25 de febrero de 2013)
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Sodimac Colombia S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Actividades operacionales
Utilidad neta del afio
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio y el efectivo neto
actividades operacionales:
Depreciacion
Amortizacion cargos diferidos
Provision para proteccion de inventarios
Impuesto diferido
Pérdida en venta de propiedades y equipo
Disminucién provisién de propiedades y equipo
Aumento provisidn de deudores
Cambio neto en activos y pasivos operacionales:
Deudores
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Proveedores y cuentas por pagar
Compafiias vinculadas
Impuestos, gravamenes y tasas
Obligaciones laborales
Pasivos estimados y provisiones
Otros pasivos
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Actividades de inversion
Adiciones de propiedades y equipo
Adiciones de cargos diferidos
Producto de la venta de propiedades y equipo
Disminucién de inversiones
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Actividades financieras

Aumento (disminucién) en obligaciones financieras

Pago de dividendos

Absorcion del impuesto al patrimonio

Emisién de bonos
Efectivo neto provisto por actividades financieras
Disminucién neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Véanse las notas adjuntas.

<QOriginal Firmado> <Qriginal Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez
Representante Legal Contador Publico
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provisto por

Tarjeta Profesional 51900-T
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Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
(En millones de pesos)
$ 110,091 $ 99,492
29,978 29,316
20,876 14,337
22,834 20,717
(5,438) (5,817)
1,285 425
(564) (518)
499 93
(56,584) (22,556)
(99,033) (97,067)
(6,447) (632)
44,871 30,651
5,514 -
(6,455) 2,008
2,668 1,927
10,172 10,915
2,776 1,858
77,043 85,149
(167,088) (82,728)
(91,601) (74,465)
1,430 1,738
4,345 4178
(252,914) (151,277)
(105,604) 79,556
(29,849) (21,942)
(4,829) (4,829)
300,000 -
159,718 52,785
(16,153) (13,343)
48,565 61,908
$ 32,412 $ 48,565

<Qriginal Firmado>
Diego Alejandro Parra Galindo
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 96674-T

Designado por Ernst & Young Audit Ltda. TR-530
(Véase mi informe del 25 de febrero de 2013)



HOMECENTER

SODIMAC COrona

PROSPECTO DE INFORMACION

Sodimac Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto montos en moneda extranjera,
las tasas de cambio y el valor nominal de la accion)

1. Ente Econdmico y Principales Politicas y Practicas Contables
Ente Econdmico

Sodimac Colombia S.A. es una sociedad anénima, establecida de acuerdo con las leyes colombianas, el 2 de septiembre de
1994, mediante Escritura Publica No. 4,818 de la Notaria 42 de Bogota, D.C. reformada en varias oportunidades, siendo la
Ultima reforma la contenida en la Escritura Publica 3677 del 22 de diciembre de 2009, Notaria 28 de Bogota, D.C. El plazo de
duracién de la Compafiia expira el 2 de septiembre de 2093.

El objeto social de la Compafiia consiste en la venta y comercializacion de articulos, productos y servicios para construccion y
para la decoracidn, remodelacion y dotacion del hogar y sus complementarios.

La Compafiia hace parte del Grupo Empresarial Corona, inscrito bajo el numero 783303 ante la Cdmara de Comercio de Bogota
D.C., el 20 de mayo de 1998.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de los registros contables mantenidos de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia y bajo la norma del costo historico, modificada para reconocer hasta el 31 de
diciembre de 2006 el efecto de la inflacion solamente en determinadas cuentas no monetarias del balance general, incluyendo
las cuentas integrantes del patrimonio. A partir del 1° de enero de 2007 el Gobierno Nacional elimin6 la aplicacidn de los ajustes
integrales por inflacién. EI monto acumulado de dichos ajustes al cierre de 2006 forma parte del saldo historico de sus
respectivas cuentas.

Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econdmico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantia y las circunstancias que lo rodean, su
conocimiento o desconocimiento, puede alterar significativamente las decisiones econoémicas de los usuarios de la informacion.
Los estados financieros desglosan los rubros especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o
mas del activo total, del activo corriente, del pasivo total, del pasivo corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresos, segun el caso. Ademas, se describen montos inferiores cuando se considera que puede contribuir a una mejor
interpretacion de la informacién financiera.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos se reconocen en el momento que hay transferencia de dominio al comprador, con todos sus riesgos y beneficios, y
en el momento que se han devengado y nace el derecho cierto, probable y cuantificable de exigir su pago. Cuando existen
recaudos de clientes antes de que éstos hayan tomado posesion de la mercancia o se haya prestado el servicio, la cantidad
recibida se registra como ingreso diferido hasta que la venta o servicio se haya concretado. Las compras, costos y gastos se
contabilizan al recibo de los bienes o servicios.

Uso de Estimaciones
La preparacion de estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad de aceptacion general en Colombia requiere

que la Administracién de la Compafia haga estimaciones y presunciones que podrian afectar los importes registrados de los
activos, pasivos y resultados. Los valores actuales o de mercado podrian diferir de dichas estimaciones.
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Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectuan de acuerdo con las normas legales vigentes y se registran a las tasas de
cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda extranjera estan expresados en pesos
colombianos a las tasas representativas de cambio de $1,768.23 y $1,942.70 por US$1 al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente. Las diferencias en cambio se imputan al activo o pasivo correspondiente y a resultados, ingresos o gastos,
segun corresponda.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el disponible en bancos y las inversiones de alta liquidez con
vencimiento dentro de los tres meses siguientes a su adquisicion.

Inversiones Permanentes

La Compaifiia clasifica y registra como inversiones permanentes los titulos valores y demas documentos sobre los cuales tiene
el propdsito de mantenerlas por lo menos tres afios, contados a partir de su fecha de adquisicién.

Provision para Cuentas de Dificil Cobro

La provision para cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza con base en el andlisis del riesgo, en su recuperacion y
evaluaciones efectuadas por la Administracion. Periédicamente se cargan a la provision las sumas que son consideradas de
dificil cobro.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre el valor de mercado y el costo, determinado por el método de promedios
ponderados para las mercancias no fabricadas por la Compaiiia y costos reales incurridos para importaciones en transito,
cuando la mercancia es nacionalizada se utiliza el método de promedios ponderados para su valuacion.

Cada tienda y centro de distribucion realiza recuentos independientes de inventarios fisicos para controlar que las cantidades
reflejadas en el rubro de inventarios en los estados financieros estan expresadas correctamente. Para los periodos que
transcurren entre los recuentos de inventario fisico y el cierre contable, se constituyen provisiones para las pérdidas estimadas
en relacion con mermas, por cada tienda.

La merma (o el “excedente”, en el caso de inventarios en exceso) es la diferencia entre la cantidad registrada del inventario y el
inventario fisico. La merma puede ocurrir debido a robos, registros incorrectos del recibo de inventarios, el deterioro de
productos, entre otras situaciones.

Adicional a la provisién antes mencionada, la Compafiia registra al cierre del ejercicio provisiones de inventarios por concepto
de no rotacién, lenta rotacién, pérdidas, realizacion.

Propiedades y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se registraban a su costo ajustado por inflacion hasta 2006, incluyendo los gastos financieros
y las diferencias de cambio por financiacion en moneda extranjera hasta la puesta en operacién de los activos. La depreciacion
se calcula sobre el costo de adquisicion por los métodos de linea recta y reduccién de saldos con base en la vida util de los
activos. En el primer caso el valor residual es cero, y en el segundo es 1%. Las tasas anuales de depreciacion utilizadas para el
método de linea recta, son:

%
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Construcciones y edificaciones 5
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacion y comunicacion 20
Flota y equipo de transporte 20

Para efectos tributarios, la depreciacidn de los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2006, se calcula utilizando el
método de reduccion de saldos con base en la misma vida Util contable. Para los activos adquiridos a partir de 2007, la
depreciacién se calcula por el método de linea recta.

La utilidad o pérdida en venta o retiro de equipos es reconocida en los resultados del afio en que se efectua la transaccion. Los
desembolsos normales por reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos y aquellos significativos que mejoran la
eficiencia o extienden la vida Util son capitalizados.

Cargos Diferidos
Los cargos diferidos comprenden:

Gastos pagados por anticipado, tales como seguros, los que se amortizan conforme a los servicios recibidos. Los costos de
papeleria se amortizan con base en estimaciones mensuales de consumo.

Los cargos diferidos incluyen los costos incurridos en la construccién, instalacidn y organizacion de las tiendas construidas en
terrenos de terceros. Estas inversiones son amortizadas por el sistema de linea recta en el menor plazo entre su vida util
econdmica o la duracion del contrato de arrendamiento del bien.

Para efectos tributarios, hasta el afio 2006, la amortizacién de mejoras en propiedades ajenas se calcula utilizando el método de
reduccion de saldos. A partir del afio 2007 se calcula por el sistema de linea recta.

Valorizaciones

Las valorizaciones corresponden a la diferencia entre el costo neto en libros y el valor de mercado para terrenos y
construcciones. En 2012 se realizaron avaltios técnicos por peritos inscritos en la Lonja de Propiedad Raiz de Bogota sobre las
propiedades de Cucuta y Molinos. El estudio incluy6 la estimacién de la vida remanente de los activos que difiere de la utilizada
para fines de la depreciacion. Los avallios tienen antigliedad inferior a tres afios y se han actualizado segun el indicador que
corresponda a cada grupo de activos. Las valorizaciones de inversiones corresponden a la diferencia entre el costo y el valor
intrinseco.

Impuestos, Gravamenes y Tasas

La provision para impuesto sobre la renta de 2012 y 2011 se calcula a la tasa oficial del 33%, por el método de causacion, sobre
la mayor, entre la renta presuntiva (3% del patrimonio fiscal al inicio del afio), o la utilidad antes de impuestos sobre la renta,
ajustada por las diferencias permanentes con la renta liquida fiscal. El impuesto sobre la renta se presenta neto, luego de
deducir los anticipos pagados y las retenciones en la fuente a favor.

El efecto de las diferencias temporales, que impliquen el pago de un menor o0 mayor impuesto sobre la renta en el afio corriente,
se contabiliza como impuesto diferido crédito o débito, respectivamente, siempre que exista una expectativa razonable de que
tales diferencias se revertiran en el futuro y en el caso del activo, que en ese momento se generara suficiente renta gravable
para recuperar el impuesto diferido.

El 2 de marzo de 2009 la Compafiia y el Estado Colombiano (la Nacién — Ministerio de Comercio Industria y Turismo)
suscribieron el contrato de estabilidad juridica EJ — 06. Este contrato contempla la estabilidad de unas normas tributarias,
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aduaneras y comerciales por un término de 20 afios y protege a la Compafiia contra cambios desfavorables en dichas normas.
Asi mismo, conlleva el compromiso por parte de la Compafiia de ejecutar un monto determinado de inversiones en su actividad,
con miras a fortalecer el crecimiento econémico y la generacion de empleo en Colombia.

Obligaciones Laborales

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos trabajadores en la fecha de su retiro de la Compafiia.
El importe que reciba cada trabajador depende de la fecha de ingreso, modalidad de contratacion y salario. Ademas, en ciertos
casos, se reconocen intereses al 12% anual sobre los montos acumulados a favor de cada trabajador. Si el retiro es
injustificado, el trabajador tiene derecho a recibir pagos adicionales que varian de acuerdo con el tiempo de servicio, tipo de
contrato y el salario.

La Compaiiia hace aportes periodicos para cesantias y seguridad social integral: salud, riesgos profesionales y pensiones, a los
respectivos fondos privados o al Instituto de Seguros Sociales quienes asumen estas obligaciones en su totalidad.

Contabilizacion de Contingencias

A la fecha de emision de los estados financieros pueden existir condiciones que desemboquen en pérdidas para la Compaiiia,
pero que sblo se conoceran si en el futuro determinadas circunstancias se presentan. Dichas situaciones son evaluadas por la
Administracién y los asesores legales en cuanto a su naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y los importes
involucrados, para decidir sobre los cambios a los montos provisionados y/o revelados. Este andlisis incluye los procesos
legales y laborales vigentes contra la Compafiia y los reclamos que aun no se hayan iniciado. Por otra parte, la Compariia
mantiene las pélizas de seguros necesarias para cubrir determinados riesgos de operacion.

Derivados

Los derechos y obligaciones en instrumentos financieros derivados, realizados con propésitos de cobertura se ajustan al cierre
de cada mes a la tasa representativa de mercado con abono o cargo a resultados.

En el curso normal de los negocios, la Compaiiia realiza operaciones con instrumentos financieros derivados, con el propésito
de reducir su exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de la moneda y en las tasas de interés. Esos instrumentos
incluyen operaciones forward y swaps. La Compafiia no hace uso de estas operaciones con fines especulativos.

Si bien las normas contables colombianas no prevén tratamientos contables especificos para este tipo de transacciones, la
Compaifiia registra los derechos y obligaciones que surgen en los contratos y los muestra netos en el balance.

Utilidad Neta por Accion

La utilidad neta por accidn se calcula sobre el promedio ponderado de las acciones en circulacion durante el afio.
Cuentas de Orden

Se registran como cuentas de orden los compromisos pendientes de formalizacion y los derechos y responsabilidades
contingentes, tales como bienes y valores entregados en garantia, propiedades y equipos totalmente depreciados, bienes

recibidos en arrendamiento financiero y compromisos sobre importaciones. Por otra parte, se utilizan cuentas de orden
denominadas fiscales para registrar diferencias entre datos contables y datos para efectos tributarios.

Nuevos Pronunciamientos Contables
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Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2706 y 2784 de diciembre de 2012, la
Compaiiia esta obligada a iniciar el proceso de convergencia de los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia a las normas de internacionales de informacion financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite
el IASB (International Accounting Standards Board). Teniendo en cuenta que esta convergencia a NIIF es compleja y tendra
efectos significativos para las compafiias, el Consejo Técnico de la Contaduria Publica, clasificé a las compafiias en tres grupos
para hacer la transicion.

La Compafiia pertenece al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicién comienza el 1 de enero de 2014 y la emision de los
primeros estados financieros comparativos bajo NIIF sera al 31 de diciembre de 2015.

La Compafiia debe presentar a la Superintendencia de Sociedades un plan de implementacion a NIIF antes del 28 de febrero de
2013.

Bonos y Papeles Comerciales
Registra el valor nominal de los bonos puestos en circulacion por la Compaiiia. Segun el articulo 752 del Codigo de Comercio,
los bonos son titulos valores que incorporan una parte alicuota de un crédito colectivo constituido a cargo de una sociedad o

entidad sujeta a la inspeccion y vigilancia del Gobierno.

2. Activos y Pasivos Denominados en Moneda Extranjera

2012 2011

En US$ Millones de $ En US$ Millones de $

Activos
Efectivo Us$ 11,902 $ 21 US$ 17116  § 33
Bancos 93,147 165 19,872 39
Us$ 105,049 $ 186 Us$ 36,988 § 72

Pasivos
Obligaciones financieras Us$  (36,903,005) $ (65,253) US$ (64,537,113) §  (125,376)
Proveedores del exterior (6,096,345) (10,780) (9,105,666) (17,690)

US$  (42,999,350) $ (76,033) US$ (73,642,779) § (143,066)

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

2012 2011
Caja (1) $ 16,214 $ 19,190
Bancos 3,680 18,516
Corporaciones 12,383 9,318
Inversiones en repos 52 360
Fideicomisos de inversion 83 1,181

$ 32,412 $ 48,565

(1) Incluye saldos mantenidos por la transportadora de valores Brinks de Colombia S.A. por $14,497 ($17,771 en 2011).

Ninguna de estas cuentas tiene restricciones o gravamenes que limiten su disponibilidad.
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4. Inversiones

2012 2011
Acciones (1) $ 1,100 $ 1,100
Fideicomisos inmobiliarios (2) 118,759 123,104
Provisién de inversiones (1) (634) (634)

$ 119,225 $ 123,570

(6) Corresponde a 550,000 acciones ordinarias adquiridas de la entidad FOGANSA S.A. por valor de compra de $2,000 cada una, ajustadas
a su valor intrinseco por accién al 31 de diciembre de 2012 de $862 por accion y cuya participacion es cercana al 1%.

(7) Corresponde al 51% de los derechos fiduciarios en el fideicomiso encargo 299-9 constituido con Fiduciaria HSBC, sobre los activos de la
tienda Homecenter Villavicencio, y al 100% en el fideicomiso titulos Homecenter, constituidos sobre los activos de las tiendas Calle 80 y
San Juan (ver Nota 22).

5. Deudores, Neto

2012 2011
Clientes $ 8,669 $ 6,018
Cuentas corrientes comerciales 12,911 3,390
Anticipos y avances (1) 79,146 35,099
Depésitos 33 24
Ingresos por cobrar 567 273
Anticipos de impuestos 7,420 6,151
Reclamaciones 1,179 339
Compafiias vinculadas (Nota 22) 3,454 7,564
Cuentas por cobrar a trabajadores (2) 6,327 5,267
Deudores varios 2,411 1,408
122,117 65,533
Provision para cuentas de dudoso recaudo (1,038) (539)
Porcion a largo plazo (5,554) (4,778)
$ 115,525 $ 60,216
2012 2011

Movimiento de la provision

Saldo al inicio del afio 539 446
Gasto por provisién del afio 499 93
Saldo al final del arfio $ 1,038 $ 539

(9) Corresponde principalmente a anticipos entregados a contratistas para desarrollar proyectos de construccion de nuevas tiendas.
(10) Los préstamos por cobrar a trabajadores son otorgados por concepto de vivienda y vehiculo. Para el caso de préstamos de
vivienda cuando se trata del primer crédito tiene una duracion de diez afios, para el segundo tiene una vigencia de siete afios, con
una tasa efectiva anual del 7%.
Los créditos de vehiculo poseen tasa efectiva anual del 7.16% cuando se trata del primer crédito y tasa del 8.59% efectivo anual
para el segundo préstamo; en cualquiera de los anteriores casos los créditos tiene una vigencia de 3 afios.

Los deudores no tienen restricciones o gravdmenes que limiten su negociacion o realizacién.

6. Inventarios

2012 2011
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Mercancias no fabricadas por la Compaiiia $ 431,649 $ 342,142

Inventarios en transito 41,697 51,701
473,346 393,843

Provision para proteccion de inventarios (10,793) (7,489)

$ 462,553  § 386,354

Movimiento de la provision:

Saldo al inicio del afio $ 7,489 $ 10,114
Provision del afio 22,834 20,717
Castigo (19,530) (23,342)
Saldo al final del ario $ 10,793 $ 7,489

Los inventarios no tienen restricciones o gravdmenes que limiten su negociacion o realizacién.

7. Propiedades y Equipo

2012 2011
Terrenos $ 60,291 $ 45736
Construcciones en curso (1) 5,938 2,888
Construcciones y edificaciones (2) 367,111 256,337
Maquinaria y equipo 126,399 102,679
Equipo de oficina 11,280 10,502
Equipo de computacién y comunicacién 21,038 21,550
Flota y equipo de transporte 13,305 10,978
605,362 450,670

2012 2011
Depreciacion acumulada (131,400) (115,999)
Provisién desvalorizacion de propiedades y equipo (155) (719)
Depreciacion diferida (3) 17,070 21,966

$ 490,877 $ 355,918

(8) En 2012 las construcciones en curso corresponden a las tiendas de Chia y Armenia. Para 2011 a la construccion de la tienda de
Envigado.

(9) En 2012 se abrieron 6 tiendas: Cedritos, Valledupar, Envigado, Santa Marta, Palmira y Barranquilla.

(3) Durante 2012 se registré depreciacion diferida por $17,070 ($21,966 en 2011) generada por las diferencias entre la depreciacion
contable y fiscal por la utilizacion del método de depreciacion de reduccion de saldos, permitido por las normas fiscales. Al
respecto, la Compariia constituye la reserva del 70% prevista en la legislacion colombiana (Ver Nota 13).

8. Gastos Pagados por Anticipado, Cargos Diferidos e Impuesto Diferido

2012 2011

Mejoras en propiedades ajenas (1) $ 205653 $ 142,365
Programas de computador 20,909 12,834
Impuesto diferido débito (Nota 13) 15,873 14,403
Ajuste por inflacion a cargos diferidos 3,801 4,439
Gastos pagados por anticipado 7,862 1,415

254,098 175,456
Menos porcion corto plazo (7,862) (1,415)
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$ 246,236  § 174,041

La porcidn largo plazo de cargos diferidos comprende:

Mejoras en propiedades ajenas (1) $ 205653 $ 142,365
Otros activos diferidos 40,583 31,676

$ 246,236  $ 174,041

(3) Corresponde a erogaciones incurridas en la construccion y mejoramiento de tiendas en propiedades de terceros.

9. Valorizaciones

2012 2011
Terrenos $ 31,436 $ 15,506
Construcciones y edificaciones 20,634 10,243
Derechos fiduciarios (1) 69,593 44 877
$ 121,663 $ 70,626

(2) Corresponde a la valorizacion en derechos fiduciarios productos de avallios técnicos realizados a las propiedades y equipo del
patrimonio auténomo “Titulos Homecenter” (ver Notas 4 y 24)

10. Obligaciones Financieras

2012 2011

Corto plazo:
Citibank USD (cartas de crédito) $ 65253 § 58,204
Contratos de arrendamiento financiero (1) 7,249 -
Banco de Bogota 5,000 5,000
Davivienda 4,601 -
Bancolombia 3,167 3,167
Bancolombia USD (cartas de crédito) 663 1,804
Banco de Bogota (moneda extranjera) - 65,369
Corporacién Financiera Internacional (2) - 15,207
85,933 148,751

Largo plazo:
Contratos de arrendamiento financiero (1) 29,363 -
Banco de Bogota 2,500 7,500
Corporacién Financiera Internacional (2) - 63,982
Bancolombia - 3,167
31,863 74,649

$ 117,796  § 223,400

(3) En diciembre de 2012 se firmé contrato de leasing financiero del centro de distribucion. La Compafiia registré activos por $36,522.
(4) Durante 2012 la Compaiiia realizo el prepago de la totalidad de las obligaciones crediticias que mantenia con la Corporacion
Financiera Internacional.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las tasas de interés promedio son 6.38% y 8.22%, respectivamente.

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2012 se encuentran respaldadas por pagarés. Las obligaciones a largo plazo
vencen entre los afios 2014 y 2021, tal como se muestra a continuacion:
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Vencimiento Valor
2014 $ 7,212
2015 4,350
2016 3,858
2017 3,858
2018 3,858
2019 3,858
2020 3,858
2021 1,011

$ 31,863

Al 31 de diciembre de 2012 la Compafiia no tiene obligaciones de cumplimiento de indicadores con entidades financieras.

1.

12.

Proveedores

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Cuentas por Pagar

Costos y gastos por pagar

Contratistas

Acreedores varios

Retencion en la fuente por pagar
Impuesto sobre las ventas retenido
Impuesto de industria y comercio retenido
Retenciones y aportes

13. Impuestos, Gravamenes y Tasas

Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre las ventas por pagar

2012 2011

$ 199,422 $ 179,070
10,780 17,690

$ 210,202 $ 196,760
$ 52,158 $ 34,868
16,657 7,052

8,209 5,741

4,549 3,220

4,786 4,115

883 789

44 72

$ 87,286 $ 55,857
$ 1,888  § 15,455
11,178 4,066

$ 13,066  $ 19,521

Las principales partidas conciliatorias entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable que explican la diferencia

entre la tasa oficial del 33% y la tasa efectiva del 18.5% y 23.8% en 2012 y 2011, respectivamente, son:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Més: gastos no deducibles

Menos: deducciones fiscales

Renta liquida gravable (A)

2012 2011
$ 135,050 § 130,586
76,064 63,070
117,699 81,767
$ 93415 § 111,889
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Renta presuntiva (B) $ 11,932 % 9,670

Renta gravable (mayor entre Ay B) $ 93415 § 111,889

Tarifa impositiva 33% 33%

Total impuesto sobre la renta del afio 30,827 36,923

Descuentos tributarios (430) (358)
$ 30,397 § 36,565

El impuesto sobre la renta se presenta neto luego de deducir las retenciones en la fuente por pagar, asi:

2012 2011
Impuesto a cargo $ 30,397 § 36,565
Otros 967 1,958
Retenciones en la fuente practicadas (29,476) (23,068)
Saldo a cargo $ 1,888 § 15,455
El cargo a resultados por concepto de impuesto sobre la renta comprende:
Impuesto sobre la renta corriente del afio $ 30,397 §$ 36,565
Impuesto de renta afios anteriores - 346
30,397 36,911

Impuesto diferido débito:

Utilizacion de provisiones 12,254 9,140

Provisiones del afio (13,724) (13,659)
(1,470) (4,519)

Impuesto diferido crédito:

Disminucién en las diferencias de depreciacién y amortizacién contable

y fiscal (2,940) (2,326)

Valoracién contratos forward (1,028) 1,028

$ 24959 § 31,094
El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos es:

Impuesto diferido débito:

Saldo al inicio del afio $ 14403 § 9,884
Utilizacién de provisiones (12,254) (9,140)
Provisiones del afio 13,724 13,659

Saldo al final del afio $ 15873 $ 14,403

Impuesto diferido crédito:

Saldo al inicio del afio $ 31,946 § 33,244
Disminucién en las diferencias de depreciacion y amortizacion contable
y fiscal (2,940) (2,326)
Valoracién contratos forward (1,028) 1,028

Saldo al final del afio $ 27978 § 31,946

Las declaraciones de renta de la Compafiia por los afios 2010 y 2011 pueden ser revisadas por las autoridades fiscales. Los
directivos de la Compafiia y sus asesores legales estiman que, en caso de revision, no habra lugar a diferencias sustanciales
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entre los valores contables registrados y el valor final de los impuestos liquidados, incluyendo el cierre al 31 de diciembre de
2012.

Las principales diferencias entre el patrimonio contable y fiscal son:

2012 2011
Patrimonio contable $ 633,107 $ 506,657
Mas:

Provisién de cartera e inversiones 1,672 1,032
Provision de inventarios 8,605 5,807
Provisién para desvalorizacion de propiedades y equipo 155 719
Reajuste fiscal de activos 3,989 3,586
Otras provisiones 28,644 28,987
Impuesto diferido crédito 27,978 31,946
71,043 72,077

Menos:
Impuesto diferido débito 15,873 14,403
Menor costo fiscal activos 31,465 31,465
Amortizacion de preoperativos por reduccion de saldos 36,103 40,261
Depreciacién acelerada de activos 17,070 21,966
Valorizaciones 121,663 70,626
Otros activos sin efecto fiscal - 3,115
222,174 181,836
Patrimonio liquido fiscal $ 481976 $ 396,898

Estabilidad Juridica

El 2 de marzo de 2009 la Compafiia y el Estado Colombiano (la Nacién — Ministerio de Comercio Industria y Turismo)
suscribieron el contrato de estabilidad juridica EJ — 06. Este contrato contempla la estabilidad de unas normas tributarias,
aduaneras y comerciales por un término de 20 afios y protege a la Compafiia contra cambios adversos en dichas normas. Asi
mismo, conlleva el compromiso por parte de la Compafiia de ejecutar un monto determinado de inversiones en su actividad, con
miras a fortalecer el crecimiento econémico y la generacion de empleo en Colombia. Por consiguiente, la Compafiia registra en
los presentes estados financieros el beneficio por deduccion especial por inversion en activos reales productivos equivalente al
40% de la inversion efectiva realizada durante el ejercicio fiscal 2012. Si tales activos se enajenan o se dejan de utilizar en la
actividad productora de renta antes del vencimiento del término de su vida Util, la Compafiia debera reembolsar el valor
proporcional del beneficio obtenido en el afio en la declaracion del impuesto en que se presente tal hecho.

La Compaiiia ha cumplido con los compromisos pactados en el contrato de estabilidad juridica.
Precios de Transferencia

La Compafiia no requiere de la preparacidn de un estudio de precios de transferencia debido a que no realiza operaciones con
vinculados econdmicos o partes relacionadas del exterior que superen los montos base de obligacion.

Impuesto al Patrimonio
La Ley 1370 de diciembre de 2009 establecié el impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011, con la tarifa del 4.8% para
contribuyentes con patrimonio igual o superior a $5,000. Luego, el Decreto 4825 de diciembre de 2010 establecio una sobretasa

a dicho impuesto del 25% para los contribuyentes con patrimonio igual o superior a $3,000. Este impuesto se aplicé sobre el
patrimonio poseido al 1° de enero de 2011, y su pago se establecié en ocho cuotas iguales, dos anuales, entre 2011y 2014.
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Las autoridades tributarias colombianas determinaron que el impuesto y la sobretasa la debian cancelar todos los
contribuyentes, independientemente de su calidad de suscriptores de contratos de estabilidad juridica, por lo cual y en aras de
preservar el contrato firmado, la Compaiiia presenté la declaracion correspondiente, liquidando un valor de $19,314.

La Compafiia opto6 por el tratamiento contable permitido por el Gobierno Nacional de reconocer en las cuentas de orden el saldo
pendiente del impuesto al patrimonio por pagar por $9,658 y $14,486 millones, en 2012 y 2011 respectivamente y
posteriormente llevar a la revalorizacion del patrimonio o a gastos la porcién correspondiente a cada afio de 2011 a 2014. Las
cuotas pagadas en 2012 y 2011 por $4,829 cada afio, fueron absorbidas en la cuenta de revalorizacion del patrimonio.

La Compafiia ha iniciado las acciones legales ante las autoridades judiciales, para que en virtud del contrato de estabilidad
juridica firmado por la Compafiia con el Estado Colombiano, se declaren sin efecto legal las declaraciones del impuesto al
patrimonio presentada por las cuotas de 2012 y 2011 pagadas por $9,658, por considerar que la Compaiiia no esta sujeta de
dicho impuesto.

Reforma Tributaria

A continuacién se resumen las principales modificaciones al régimen tributario a partir de 2013, introducidas por la Ley 1607 del
26 de diciembre de 2012:

1. Se reduce la tarifa del impuesto sobre la renta del 33% al 25% a partir de 2013.

2. Se crea a partir de 2013 el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE). Este impuesto se calcula con base a los
ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no constitutivos de renta, costos, deducciones, rentas exentas y
ganancias ocasionales; a una tarifa del 9% hasta 2015 y del 8% para los afios siguientes. Para los afios 2013, 2014 y
2015 la tarifa aplicable sera del 9%.

3. Enladeterminacién de la base para la liquidacion del impuesto CREE no es permitida la compensacion de pérdidas
fiscales o excesos de renta presuntiva;

4. Se exoneran a las personas juridicas declarantes del impuesto sobre la renta del pago de aportes parafiscales a favor
del Servicio Nacional del Aprendizaje — SENA y de Instituto Colombiano de Bienestar Familiar — ICBF,
correspondientes a los trabajadores que devenguen, individualmente considerados, hasta 10 salarios minimos legales
vigentes. Esta exoneracion comienza a partir del momento en que se implemente el sistema de retenciones en la
fuente para el recaudo del impuesto sobre la renta para la equidad CREE (y en todo caso antes del 1 de julio de
2013);

5. Se establece que unicamente para efectos tributarios las referencias contenidas en las normas tributarias a las
normas contables, continuaran vigentes durante los 4 afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (2015);

6. Se define el concepto de establecimiento permanente, que se entiende como un lugar fijo mediante el cual una
empresa extranjera desarrolla negocios en el pais;

7. Se modifica la forma de calcular las utilidades gravadas y no gravadas para las sociedades que distribuyen utilidades
a sus socios o accionistas; v,

8. Seintroducen nuevas reglas sobre al régimen de precios de transferencia en operaciones con vinculados econémicos
ubicados en zonas francas y se regulan algunas operaciones de los contribuyentes con entidades extranjeras
vinculadas a un establecimiento permanente en Colombia o en el exterior.

14. Obligaciones Laborales

2012 2011
Cesantias consolidadas $ 5,425 $ 4,389
Intereses sobre cesantias 617 495
Vacaciones consolidadas 4,656 3,708
Prima de vacaciones 3,413 3,002
Salarios por pagar 194 43
$ 14,305 $ 11,637
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15. Pasivos Estimados y Provisiones

Para costos y gastos $ 48629 § 42,503
De industria y comercio 11,591 8,477
Para obligaciones fiscales 2,298 1,366
62,518 52,346
Menos porcién largo plazo 8,744 8,236
$ 53,774  § 44,110

16. Bonos y Papeles Comerciales

El 10 de agosto de 2012 mediante resolucién 1227 de la Superintendencia Financiera de Colombia se aprobé a Sodimac
Colombia S.A. la emision de 300,000 bonos ordinarios con valor nominal de $1,000,000 cada uno. Los valores fueron emitidos a
la orden y pueden ser negociados en el mercado secundario. Los bonos se colocaron en 3 series asi:

Serie Plazo en Afos Tasa de Corte Monto Adjudicado Periodicidad
A5 5 6,47% E.A. $ 70,000 Trimestre vencido
C5 5 IPC + 3,48% E.A. 40,000 Trimestre vencido

C10 10 IPC + 3,88% E.A. 190,000 Trimestre vencido
$ 300,000

17. Patrimonio

El capital autorizado esta representado en 29,975,000 acciones comunes con un valor nominal de $1,000 pesos cada una,
suscritas y pagadas en su totalidad.

El ajuste por inflacién del patrimonio mostrado como revalorizacién, se puede capitalizar en cualquier momento o distribuir como
dividendo a la liquidacién de la Compaiia.

La disminucion de la revalorizacién del patrimonio durante 2012 y 2011 fue originada por el reconocimiento contable del pago
del impuesto al patrimonio, en concordancia con la opcidn dispuesta en la ley 1111 del 27 de diciembre de 2006 y decreto 859
del marzo de 2011.

Las reservas son las siguientes:

2012 2011
Reservas ocasionales $ 229,422 $ 160,385
Reserva para depreciacion flexible 30,078 29,472
Reserva legal 31,865 31,865

$ 291,365 § 221,722

De la utilidad neta del afio existe la obligacion de apropiar el 10% para la reserva legal hasta alcanzar como minimo, el 50% del
capital suscrito (porcentaje ya cumplido). Esta reserva se puede usar para compensar pérdidas operacionales o distribuir a la
liquidacién de la Compafiia.

La reserva para depreciacion flexible corresponde al 70% de la depreciacion diferida al 31 de diciembre de 2011y 2010, de
conformidad con el articulo 130 del Estatuto Tributario.

Las demas reservas estan a libre disposicion de la Asamblea General de Accionistas.

El exceso del valor comercial o intrinseco sobre el valor en libros de las propiedades y equipo e inversiones se contabiliza como
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18. Gastos Operacionales de Administracion

2012 2011

Gastos de personal $ 51,774  § 47579
Servicios 30,939 17,901
Arrendamientos 13,381 10,671
Impuestos 7,668 9,414
Diversos 5,973 5,914
Honorarios 4,446 3,867
Provisiones 3,047 3,691
Gastos de viajes 3,027 2,068
Mantenimiento y reparaciones 1,181 872
Adecuaciones e instalaciones 763 757
Contribuciones y afiliaciones 536 617
Seguros 570 598
Gastos legales 18 19

$ 123,323 § 103,968

19. Gastos Operacionales de Ventas

Gastos de personal $ 116,074  § 95,701
Servicios 100,716 91,516
Arrendamientos 66,760 59,175
Diversos 34,626 26,774
Impuestos 24,459 20,170
Provisiones 20,452 17,225
Adecuaciones e instalaciones 10,852 7,654
Mantenimiento y reparaciones 8,618 7,023
Seguros 3,041 2,918
Gastos de viajes 1,298 1,764
Honorarios 2,698 1,801
Gastos legales 134 68
Contribuciones y afiliaciones 189 65

$ 389,917 § 331,854

En 2012 los gastos operacionales de ventas incluyen la apertura de las tiendas Cedritos, Valledupar, Envigado, Santa Marta,
Palmira y Barranquilla Centro. En 2011 los gastos operacionales de ventas incluyen los correspondientes a la apertura de las
tiendas Calima, Manizales y Monteria.

20. Gastos Financieros

2012 2011
Ingresos:
Ganancia en cambio $ 17,2271  $ 14,729
Descuentos financieros por pronto pago 13,887 11,625
Intereses 1,938 2,247
Otros ingresos 80 55
$ 33132 § 28,656
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2012 2011
Gastos:
Intereses 21,333 14,740
Pérdida en cambio 13,105 18,081
Otros menores 7,410 256
Comisiones bancarias 2,388 1,577
Gastos bancarios 1,829 1,338
$ 46,065 § 35,992
21. Otros Ingresos y Egresos
Ingresos:
Recuperaciones $ 8,206 § 5,012
Servicios 1,705 950
Otros menores 1,177 740
Comisiones 1,028 1,516
Utilidad en venta de propiedad y equipo 42 1
Indemnizaciones 17 185
Arrendamientos - 312
Ejercicios anteriores - 92
$ 12175 § 8,808
Gastos:
Gastos diversos 7,657 6,409
Impuestos asumidos y otros 3,447 1,422
Pérdida en venta y retiro de bienes 1,327 1,137
$ 12,431 $ 8,968
22. Compaiias Vinculadas
2012:
Logistica y Loceria Banco Viajes Almacenes
OCSA Colceramica Transporte  Colombiana Sumicol Falabella Falabella Corona Total
Deudores $ - $ 2,055 $ 25 $ 60 $ 211 $ 1,052 $ - $ 51 $ 3,454
Proveedores - 14,541 - 2,148 1,101 - - 181 17,971
Ctas por pagar 3 - 4,216 - - - 167 - 4,386
Compras (1) - 164,066 - 8,281 6,876 - - 1,292 180,515
Otros ingresos 73 9,953 256 148 784 - - 166 11,380
Gastos 1 129 27,912 26 2 - - 28,070

(1)

Compras netas de descuentos.

Los saldos con compafiias vinculadas se originan en operaciones celebradas con Organizaciéon Corona S.A. (OCSA), e
Inversiones Falabella de Colombia S.A., compafias accionistas de Sodimac Colombia S.A., y con algunas compaiiias afiliadas y
acreedores relacionados por tener accionistas comunes. Estas operaciones se llevaron a cabo en condiciones de mercado.

169



HOMECENTER

SODIMAC COrona

PROSPECTO DE INFORMACION

2011:
Logistica y Loceria Banco Almacenes
OCSA Colceramica  Transporte  Colombiana Sumicol Falabella iajes Falabella Corona Total
Deudores $ 198 § 1,585 § 79 - 5 797§ 4976 § - 9 19 7,564
Proveedores - 7,090 - 2,416 1,276 - - - 10,782
Ctas por pagar 13 14 4,809 - - 1,210 15 - 6,061
Compras (1) - 22,019 22,391 1,991 486 - - - 46,887
Otros ingresos - 8,689 376 441 4 2,551 19 - 12,080
Gastos - 682 22,026 103 60 1,348 2,060 - 26,279

(1) Compras netas de descuentos.

Los saldos con compafiias vinculadas se originan en operaciones celebradas con Organizacion Corona S.A. (OCSA), e
Inversiones Falabella de Colombia S.A., compafiias accionistas de Sodimac Colombia S.A., y con algunas compafias afiliadas y
acreedores relacionados por tener accionistas comunes. Estas operaciones se llevaron a cabo en condiciones de mercado.

23. Titularizacion Inmobiliaria

Mediante acta No. 86 del 25 de noviembre de 2009 la Junta Directiva de Sodimac Colombia S.A. aprobé la emisién y colocacion
de titulos inmobiliarios a cargo del patrimonio autbnomo “Titulos Homecenter” originados por Sodimac Colombia S.A., y
administrados por la Fiduciaria Corficolombiana S.A. Los bienes fideicomitidos corresponden a los inmuebles del complejo
inmobiliario Calle 80 Bogota y el local comercial donde funciona el establecimiento de comercio Homecenter Medellin — San
Juan.

El monto total de emision aprobado por la Superintendencia Financiera fue de $100,000, compuesto por titulos de valor nominal
$10 cada uno. El contrato de titularizacion posee vigencia de nueve afios a partir del 9 de marzo de 2010.

El valor total de los activos fideicomitidos de Calle 80 y San Juan, y transferidos al patrimonio auténomo, fue de $116,411. A
estos bienes se les han practicado avallios técnicos por parte del patrimonio autonomo generando valorizaciones por $69,563.

24. Cuentas de Orden

2012 2011
Cuentas de orden deudores:
Bienes y valores entregados en garantia $ 111,727 $ 121,885
Deudores fiscales:
Depreciacion flexible 193,763 141,274
Deudores de control:
Equipo totalmente depreciado 24,847 16,507
Otras cuentas deudoras 19,425 60,807
349,762 340,473
Cuentas de orden acreedoras:
Correccién monetaria diferida crédito fiscal (84,639) (93,691)
Impuesto al patrimonio (9,658) (14,486)
Bienes y valores recibidos de terceros (8,233) -
$ 247,234 $ 232,296
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Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros,
certificamos:

Que para la emision del balance general al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los estados de resultados, cambios en el
patrimonio, cambios en la situacion financiera y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, que conforme al
reglamento se ponen a disposicion de los Accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones
contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros oficiales de contabilidad.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los activos y pasivos de Sodimac Colombia S.A., existen en las
fechas de corte y las transacciones registradas se han realizado durante cada afio.

Integridad: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.
Derechos y obligaciones: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento los activos representan probables beneficios
econdmicos futuros y los pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Sodimac
Colombia S.A., en las fechas de corte.

Valuacion: De acuerdo con nuestro mejor entendimiento todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: De acuerdo co n nuestro mejor entendimiento los hechos econémicos han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados.

<Qriginal Firmado> <Qriginal Firmado>
Miguel Pardo Brigard Olga Lucia Pérez Pérez
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional 51900-T
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INFORME DE GESTION 2012

Estimades Accionistas;

Sedimag Colombia siguld consofidandoss en el 2012, & pesar do un entomo econdmico do dosoceleraciin,
game una de [as mayores emproses del pals y la principal on of segmento de mejoramiento del hagar,
rempdelacidn y materiales de construcedn.

Los reins estrateglcas os alronfamos ¢on gran entusliasme ¥ Compramise, ¥ logramos rosponder & estos
dosafins. Bs de destacar que bos resufiades del ano so cumplisron gracias a un gran rabajo en equipo ¥ a la
capacidad qus ha demastrada Sodimac Colombin de resersanar y acoplarse frente 3 diferentes cifcunstancias
‘da meresda,

En linga con gl plan de crecimients de la Compahip, se Inauguraron las sois tiendas planeanas: Codntos on
Bogotd (Mara), Frwigade {Agosta), Valledupar (Septiembee), Santa Marta (Qcfubre), Palmira (Moviembre) y
Barranguilla {Diclembred, con las cuales sc fegd a un total de 29 puntos de venta on 16 ciudades del larriorio
nacional

ENTORNO ECONOMICO

La cconomia colombiona wivid una marcada desacoleracidn durante el afia, con crocimientos del RIS
disminuyende desde of torcer frimestre del 2011, lo cual se evidencia on un erecimiente del 2.1% en ol tercor
trimoste dal 20102 franta a un 7.5% registrade on el mismo perodo del afe anterker. Lo industria, el comerclo y
fo constructitn, sectarss que genaran una pare imponante del omplec nacional, han tenide wn
comportamiente negative, aspeciziments a partir dal segundn trimectre. La Industria y 18 construccion oe
obras nuevas, con dos rimesires conseculivos de decrocimiento, v las wentas minenstas con un 2.7% de
crecimiente promedio a Oclubre frente o 12.2% en el misme periodo de 2011, avidencian una menor dindmica

en la oconomia,

RESULTADOS 2012 SODIMAC COLOMBIA 3.4,

El trabzjo de las 5834 colaborodores de lo Compafia nos pormitié aiganzar ventas de §2,295.372 MM,
equivalente 3 un ereslmisnta nominal del 14.2%, impulsadas e Manera IMportants por 185 speruras ool ane
2l EBITDA 80 udic en $227,000 MM, equivalenme al 9.6% sobre las ventas y la ulildad note cermd en
$110.0%1 MM, Adicional @ 1as llendas nuevas se avanzd de manora imporlante en la remedeolagion de o

llenda Calle 80.

Duranle el afic se planearon y ejecJtaren miliiples iniclativas pora el deserrolie, formaclén y mejora do fa
calidgad de vida de lodes los colaboradores, con lo cual 3& logrd un avance significative en la encuesta do
clima tahoral Graat Fisce To Work {GPTW).

Como distingian gn ol maneja amblental de las construcciones, =a obiuve el Premio LEED en |a Categoria Oro
&n la tienda de Mantrales, slende 3 primera construeclan de este tipo do Latinoamérica v 12 decima on el
mundpo. Adiclonatments, continUamas IMpkementando proaramas de reducclon del consume de energla, agua,
polsas plasticas y racicia)e. todos con rasuliados muy positlivos,

Con una domanda de 2.8 veeos el valer de [a oferts, Sodimee Colombia colocd en Agesio bones ordinarios

por un valor do $300,000 MM con califisacldn AAA y plazes ontre 5 v 10 afles, demosirando la confianza que
genera la Compals entre les inversionistas y logrande mejorar su parfil da endaudamientn,

En cumplimiento de Ios requermientos de ey, & continuacidn se relacionan algures de los gastos de 2012

s Los gastes do persongl asvendicron o $176,775 MM, clfra que incluye $B,525 MM de personal tamparal.
»  Los pagos al personal directivo fuenon de 36,247 MM,
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»  Esanicaso sefalar que dwrante el 2012 no s celebraron operacioncs con acclonistas y adminictradores,
gistintas a las reconocidas en Ios Estados Financieros y sus nolas.
Heonoraros do la Revisoria Fiscal por 3230 MM,

Pagos de suscripciones por 534 M,

Los gasios netes do publicidad y micro-mercadeo (doscontada la rocuperacisng fuoron de F25 450 MM.
Las obkgaciones en meneda cidrenjera aaclenden & la suma do $65,916 M.

Durante el afo, los gasios financieres fueren do $34,438 MM, los cusles incloyan $13.105 MM
eorespondientes a diferencia an cambin. Asl mismo, el ingresa por diferencia en CAMZI0 fue de $17.227
MR,

=  Dopapcionas por S280 M.

= Imversionos on Fegansa 8.4, por $468 M.

Gostlén Comercial - Morcaden

El 2012 marcd el inicio do los venlas viduales en Sodimae Celombla, inlcialmenta con fas ventas teleldnicas
en Encro y ¢n Olubro con la pussta en marcho del canal "Wenla por Intermat”. Par oo 1aoo, sa realizd una
Inbor da ranavasisn y adecuncién del equipamienio en tliendas, con o que se BUSGD Mejorar ta experiancla do
compra para los clentes, Finalmente, se lanzd el primer Car Center, ubichdo en la ciudad de Prreira,

La marca Homeserler mantuve su posicionamisnts on ¢l mercade, con nuevas ostrategias de comunicacién ¥
presengia en canales no fradiclonales, que parmitieron aumentar a preforoncia de los consumidoras, La
marea Construgiar sonllnud &80 SUS iniciathvas e capacitackin y Sumentd e manera Imponante & Top of
Mind durante el 2012,

Goroncla Tecnalogla

Durante el afio s eecutaron diverses proyictoa para melorar ko expariencia de los clientes y 12 operacién de
fienda, entro los cuales se destacan:

= Devgluciones de clientes,
Adminlstrocién de morcancia en concignacion.
Monitoroe de los componentes tecnolégicos que soporton los procesps do la eadena o
abastesimisnts.

= Migracitn a versionos soporiadas de la plataforma tecnoiogica.

Goroncia de Operaclones

Durante el 2012 so impuls® de manera decidida en las fiendas la mojora de proceses, can énfasls de sieto
procesos do gran Impacts o b operacién, Le participacién activa de los equipas muttidigciplinaring ganant
procescs ostandarizadas, mda sencillos y son shorros significativos. Asl mieme, eo camraron los cicios o
capacitacion para la fuarza da vantas y oo Implemantaren planes do aceitn para 13 mejora en el liderazgo o8
nuesira gente y & clima laboral.

Las tiendas lograron mejoras confinuas en lemas sonsibles pare la exporiencla de compra, talos como

aumento en disponibliigad de producto (logrande records histéricos), puosio en marcha do la Escuela de

Cajeros y estandarizacion de cquipos de operacidn. Por dltimae, se implementd de manara oxitosa el Muavo

Enlaluto dol Consumidar e Abrl guo implicd ure capoctseldn on la nuava reglomontacidn a teda la
ompafila.

Goroncia Logisties

Se definié el Plan Masstno de ia Cadena de Abastecimiento al afo 2020, habléndose obtenide aprobacidn de
la Junta Direciiva para su cleoucidn, A nivel oparative, se presentaren logros, entre les que o dostacan!

= Mejors on 103 Indicadorea de disponibliidad &n tanda.
= Maygr conirsl de les Inventarios, lo cual se ha reflojade en una radueeidn importante da la mamsa.

= Renegoclacién de los contratss de transporte o inicle de un plioto de cargue estibado a dodte vl
con resuitados satisfactorios,
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Gestlén Humana

Al cierre det afio, la Compafila contaba con 5,834 empleados directes, crociondo un 10.9% fronto al 2071, asl
coma con 841 lemporales y 2 280 eontratistas. Se vineularen 1,661 personas y &e realizaron 317 promociongs

y 173 movimlanlcs ntarnoe.

En o dres de {armacian v desarrolo, 13 ESCURIE on Excelencia Sogimac desarrolld programas que impactaran
2 Una gran proparcion oo nucstros colaboradores, y que permiten sentar las bases para soguic desarrollando
ol talento Sodimac. S0 gestacan |a cresclon de Escueias del conocimiento oo diferonlus Tronles del negodio.

Firalmente, se realizaren Imporlantes acciones en Responsabilidad Social, destacandoso:
= Primer Diagngstics (50 26000,
- Ee lanzd el Progreme de Veluntariado con 131 personas y 1,320 horss donadas, benaficlance 8

3,165 personas.
= S cuenta com 93 parsonas on Discopocidad Cognitiva y S en Discapacidad Fisica con contrato &
trming indefinldo.

Informe Espacial

En cumglimicenio a lo dispuesto en el articulo 25 de fa Ley 222 do 1995, la Administracién de Sodimac
Colombia 5.4, on su caolidad de Empresa Controlade del Grupe Empresartal Organizacion Corona, Infoima a
Ia Asarmblea General do Asclonistos que:

1, Duranie ol poriodo de un afo tenminado ef 31 do Diclembre de 2012 nl a |a fecha de este Informe, Sodimac
Colombla S.A. ha conclulda ni Bevada a cabo operaclones de maysr Imponancla, de manora directa o
indirecta, ni ha tomado o dejado de tamar decisionos do mayor imporlancla, per infleencia a en interés, con
Organizacion Corona $.A., o sus empresas filales v suboedinadas: distintas do las iransacclanos mormales
derivadas do la operacidn del negocio.

2. Las transacclones normales derivadas de los operaciones con Compafties vinculadas se detallan enla nota
22 o los Estodos Finonciercs,

Cumplimianto de Normas de Proplodad imtelectual y Derechos de Autor

En cumplimiento de lo dispunsio en la Ley 603 do 2000, sc informa quo la sociedod ha dado ostricto
gurnpimients a las normas sobro propladad intelectual y derochos de auter, Asl, la utilizasion gue se ha hocho
de pbros protegidas por los derechos do autor, ha sido aulorizada por sus legitimos titulares y se cuenta con
las llgencias o autorizaciones respectivas,

Et Codigo do Etica do la Compafila, af cual establoce las pautas oo comportamientos de la Compafila v de
taas % porsonas @ el vinculadas, establece 2 coligecidn de respeter los derechos relativos a la thularidad
de la infermacidn recibida o a la que se tiene acceso can ccasidn de su vineulaelén & 1o sociedad, Asl misme,
se prollbe el uso o aprovechamicnte de software no Bcencindo o sutorizado oxpresamente par la Compafila,
asl como copiar o roproducic de cualquier manera y para cualquior propdsiio &l safhwaro quo @ain haya

lzenciade.

La deciaracitn da entendimionts y compraminn con ol cumplimicnte det Codige da Elica se reallza al mements
de contralzcidn dp empipados, peoveedores v distribuidores, manifeslacion gue en el caso de dos los
empleadns y de 105 proveedoms v distribuldores crllicos $8 renueva anualmonle.,

Exlste una poliica de proteccidn de I8 propiodad Intelectual y derechos de autor, mediante la cual so
establecen las pautas y lineamientes que permilen proleger do manera correcta la propiodad industrial o

Inteleciual do ta Compatila,
Cartiflcacian

De acusrdo con su mejor entendimionto, & representante fogal de la seciodad cedifica que los estados
financleres v los demas aspectos del presente informe ne conlienen viclos, Imprecisiones ¢ efftms Qus

impidan conceer la vardadera situacion patrimenial o las opersclones de la misma,
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Instrumentos de evaluacidn y gontrol

En cumplimiento de lo cstipulado en los eslatutas de la Compatla v de su Cédigo de Buen Gobierno, Scdimas
Colombla 5.4 cuenla con un Comilé de Audilera, cuyo objoto oa do contermidad can In dispUOSTD on jos
wsleliulos ¥ ke Loy, ssumi las funciones de anglisis, profundizacion y sequimiants da 1as temas relacionados
eon o confrol intermo, asl como formular 1as recomenoacionas comospondlames que fachiien fa loma de

gockiones.

Durante ol afo 2012, on virlud de la emislén de Bones efeciuada en &l mos do Agesto, sa integrd ol Comitd de
Auditerla y ésto se rounid on Dicsombre dal misme ane, En dizha rounidn so tratzron temeae relgclonades con
¢l contrel intemo, se revisaron los estados financieros, se hizo soguimionto = la splicacian det Codige de Etica
y Conducta y so ovaluargn log résultades de log pracesns de auditora. De 65 reunicnes de este Comin se

cuenla oor 135 ACIAS respeclivas

Asl mismo, la Compafila tiene en lunclcnamionio sistemas y procedimienios de revelacidn y contred de o
informacian financiera, que hacen parte de un compronsive programa de eantrol interno. Los moncionadas
sistemas y procedimicntos cumplen debidoments su finakdad de asagurar que ka infermacidn financisra gue
5& presenia es adecuada.

Evenins Posteriares al Clerra

Las cperaciones celebradas con os acclonistas, con los administradores y £on empresas vinculadas, asl
como 105 dalos contables pertinenies. aparocen reflelados en los estaodos inancleros gue so somelon a su
consideracidn

Ei 21 de Enero de 2012 Sodimac Colombla S.A, fus nofificadn de la fundacidén del Sindieate Magional de
Trabajaderes do Sodimac Colombia 5.4, Homecenter, “Sintrasadicnas”.

PERSPECTIVAS

Esle nuevo afo raerd grandes rolos, Lo onlreda del grupo chilens Cencesud, con la adquisicidn de la
operacion do Camefour on Colombia, gener en cambiy en el entome competitive que nos planteo la
necosided de tonor una oxcolonte oxporigngla de compra para ef eliante, esténdores de oficlencia de cotegorla
mundial v un oxcolonte cima labaoral,

Continuaremas con un impartanta Plan de Expansion, quo llevara a la generacion de mas empiec en el pals,
Un frente que segquird senda iguaimeanta prortano @s ol do ia relacion con fas comunidades y el crecimionto
sostenitle, Sodimac continuarg imoulsando DIogramas qua coniibuyan a la recuperaclon y conseryacien del
medio ambienis, asl como desaroliandg inkRivas e alle Impacto en ef embito social

En ol enteme legal, nes encontraremas con |z entraga en vigencia de la Reforma Tributaria, con apficacidn 2
partir dol 10 do Enero dol 2013,

AGRADEC MIENTOS

Para eonclulr guersmos agredecer a quienss a diarlo han contribuide a la eenstreceion o esta gran famlila
Spdimac Colombla, Gracias al compromiso, entusiasme y pasidn do nuesiros colaboradaores, proveedores,
confratistas y acclonlsias, asl come la preferencla de nuestros clientes, hemos aleanzade estos resultados,
Seguimos con el compromiss de hacer do Sedimac Colombia la mejor empresa para trabalar, costeniblo y
capaz de hacer frante en tode momento a los constantes desalfos que g& |2 prasentan,

Miguel Pords Brigard,
Geoerente General
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F. Informe de calificacion de los Bonos Ordinarios

Contactos:

Ana Marfa Carrilfo Cardenas
ana.carrillo@standardandpoors.com
Alba Luz Buitrago Junco

alba buitrago @standardandpoors.com

Comité Técnico: 06 de octubre de 2015
Acta No. 826

~ % BRC
& STANDARD & POOR'S

McGRAW HILL FINANCIAL

BONOS ORDINARIOS DE SODIMAC COLOMBIA S.A.

CALIFICACION INICIAL

DEUDA DE LARGO PLAZO ‘AAA’

Historia de la calificacion:
Calificacion inicial Oct./15: ‘AAA’

Cifras en millones de pesos colombianos (COP) al 30
de junio de 2015
Activos: COP 2.024.717. Pasivo: COP 1.167.024
Patrimonio: COP 857.693.
Utilidad operacional: COP 96.624.
Utilidad neta: COP 50.595.

CARACTERISTICAS DE LOS BONOS

NUmero de Series:
Valor Nominal:

Fecha de emision:
Fecha de colocacion:
Plazos de Vencimiento:

Pago de Capital:
Asesores Legales:
Representante Legal
Tenedores:

Agente Estructurador y
Coordinador de la oferta:

Caracteristicas de los bonos:

Periodicidad de los intereses:

Titulos: Bonos Ordinarios
Emisor: Sodimac Colombia S.A.
Monto Calificado: COP450.000MM

La emisién consta de seis (6) series: ABCDEYF

El valor nominal de cada bono sera de COP1.000.000

Por definir

La emisién podra ser ofrecida en varios lotes

Entre un (1) afio y quince (15) afios a partir de la fecha de Emision
de los Bonos Ordinarios

Inicio 6 Final
A
B DTF inicio
C IPC inicio
D IPC final
E IBR inicio
F IBR final

La periodicidad podra ser. mes vencide, trimestre vencido,
semestre vencido o afio vencido.

Al vencimiento

Rodriguez Azuero Contexto Legal Abogados

Helm Fiduciaria S.A. Sociedad Fiduciaria

Banca de Inversion Bancolombia

1. INTRODUCCION Sodimac Colombia S. A, esta tiene como principal
proposito sustituir los siguientes pasivos: 1) bonos
ordinarios emitidos por Sodimac Colombia S.A. en

2012, los cuales se extinguiran por confusion, y/o 2)

De acuerdo con la informacién contenida en el
prospecto de Informacion de los Bonos Ordinarios de

2de 15 CAL-C-COR-FOR-05 R7
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los titulos de contenido crediticio emitidos por el
Patrimonio Auténomo Titulos Homecenter en 2010,
los cuales seran entregados al Patrimenio Auténomo
Titulos Homecenter, para que opere la extincién por
confusién.

Teniendo en cuenta que estos bonos no cuentan con
una garantia especifica y su naturaleza correspande
a una deuda quirografaria de Sodimac Colombia S.A.,
el analisis y la calificacion de esta emision se basa en
nuestra opinidn sobre la capacidad de pago de la
compafiia.

Si bien, desde enero de 2015, la compafiia estd
obligada a reportar sus cifras financieras siguiendo
las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), es importante aclarar que las cifras histéricas y
proyectadas presentadas en este informe fueron
emitidas bajo principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia (COLGAAP). No obstante, en
el capitulo cuatro del documento se expcnen los
principales cambios que se derivarian de esta
migracion.

1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técnico de BRC Investor Services S.A.
SCV asignod la calificacién inicial de deuda de largo
plazo de ‘AAA' a los Bonos Ordinarios de Sodimac
Colombia S.A. (Bonos Sodimac).

La calificacién de los Bonos Sodimac esti
respaldada por los favorables resultades
financieros y operativos que ha mantenido
Sodimac durante su existencia en el mercado
colombiano, alin en escenarios de desaceleracién
econdmica. Los aspectos anteriores derivan de su
estrategia clara y consistente, la cual, a su vez, ha
generado un incremento premedic anual del
14,72% de su EBITDA entre 2012 y junio de 2015,
una relacion deuda/EBITDA promedio anual
constante de 1,91x, entre 2012 y junio de 2015, y
la posicion de liderazgo de la compafia en el
mercado colombiano a través de sus 35 tiendas a
nivel nacional, superior a las 10 reportadas, a
junio de 2015 por su principal competidor.
Consideramos que estos factores nc cambiaran
significativamente en el largo plazo, ya que la
empresa cuenta con directrices claramente
definidas en materia comercial y financiera.

Su posicion de liderazgo en el mercado también
deriva de los modestos resultados que adn presentan
las tiendas Easy, que pertenecen al grupo Cencosud

atomizacion de las demas compafias que pertenecen
al sector de mejoramiento del hogar. Desde 2012,
Easy ha registrado un crecimiento volatil de sus
ingresos, con un minimo de 1,75% en junio de 2015 ¥
un maxime de 74% en 2013, lo que se debe a la
importante participacion que ha tenido sobre la
dinamica de las ventas el proceso de apertura de
nuevas tiendas. De acuerdo con la informacion
publica disponible, el grupo Cencosud esta realizando
planes de eficiencia operacional y de desinversién en
actives considerados no estratégicos per el grupo. La
evolucion de estas medidas y el proceso de
consolidacion de Easy en Colembia seran objeto de
andlisis en futuras revisiones de la calificacion.

Otro de los factores que fundamentan Ia
calificacién asignada radica en el apoyo técnico y
financiero que histéricamente Sodimac ha
recibido de S.A.C.I Falabella {calificado en BBE+,
eh escala global, por Standard & Poor’s el 14 de
mayo de 2015). Este se ha manifestado a través
del acompafiamiente que realiza sobre Ia
ejecucion del plan estratégico de la compania y en
la implementacién de nuevas tecnologias y planes
de eficiencia operativa.

Aungue el tamafio de la operacién de Colombia es
menor al observado en otros paises donde
S.AC.I Falabella participa, la posicion lograda
por Sodimac en el mercado coloembiano y su
buena dinamica financiera histdrica y proyectada,
nes permite prever una continuidad del respaldo
que el grupo le ha brindado a la empresa en
términos operatives y estratégicos.

S.AC. Falabella acredita el 49% de las acciones de
la compafiia. Este grupo es uha multinacionzal chilena
con inversicnes en los siguientes sectores: tiendas
por departamentos, supermercados, centros
comerciales, servicios financieros y mejoramiento del
hogar. En esta ultima actividad, el grupo es pionero
en Latinoamérica a través de la implementacion de
los formatos de venta Homecenter y Constructor, que
estan basados en el autoservicio de productos para
satisfacer las necesidades de los sectcres de Ila
construccion bajo el formato de ventas minoristas.

La calificacion otorgada al grupo Falabella se basa en
su sélida posicién de mercado en Latinoamérica,
margenes de rentabilidad similares a los de sus pares
coemparables y niveles de liguidez adecuados, como
producto de su capacidad de generacion de recursos
propios y de la flexibilidad con la que cuenta Falabella
para administrar su capital de trabajo y para llevar a

su principal competidor, dado el alto nivel de cabo su plan de expansion.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC !nvestor Services S.A. SCV es uma opinion técnica y en ningin momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender 0 mantener una inversion deterrmnada y/o un valor, ni impfica una garamtia de paga el trtulo. sine una
evaluacion sobre ia probabilidad de gue el capital del mismo y sus seain oport:

et esta publicacion ha sido obenida de fuentes que se presumen comfiables y precisas; por ello, no asumimos respunsabrl.ldad por errores
u omisiones o por resulfados derivados del uso de esta informacion.
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La participacién mayoritaria de Sodimac (51%)
acredita la OCrganizacion Corona S A, gue es un
grupo colombiano con mas de 130 afios de
experiencia en la manufactura de loza,
revestimientos, porcelana sanitaria y ceramica,
griferia, y materias primas para la industria ceramica;
exporta sus productos a 45 paises. Ademas de su
calidad de accionista, la compafiia mantiene una
relacion comercial estratégica con Sodimac, pues
ésta (lftima sirve como canal de distribucion de su
portafolio de productos.

Desde 2012, la tasa de crecimiento de los ingrases
de Sedimac se ha moderado, a junic de 2015 se
ubicé en 12,23% desde 14,20% de 2012. Este
resultado responde a la desaceleracién de su plan
de inversion durante 2013 y 2014, y a la baja
participacidn que han tenido las variables que
impulsan el sector de la construccién en las
finanzas de la compafia. No obstante, su
flexibilidad para ajustar la operacidn a través del
desarrollo de planes de eficiencia operacional ha
permitido que la compafiia genere resultados
favorables, evidentes en el incremento a tasas de
dos digitos del EBITDA en el mismo pericdo de
andlisis. De tal manera, consideramos que la
compafia tiene una capacidad adecuada para
hacer frente a la desaceleracion prevista en la
economia colombiana.

En agosto de 2015, el BRanco de la Republica
establecid su expectativa de crecimiento de la
economia colombiana en 2 8% para este afo, cifra
inferior al 4,6% previsto en 2014, Este cambio
respondié, entre otras razones, a la caida en los
precios internacionales del petrélec, el ajuste de las
finanzas publicas y el menor crecimiento de la
economia mundial. Los efectos de la devaluacion
sobre los precios al consumidor y sobre las materias
primas importadas, sumado a la menor dinamica en la
oferta de alimentcs generaron presiones al alza de la
inflacion que en septiembre de 2015 se ubico en
5,35%.

Dadas las sefiales de un posible desanclaje de la
meta de inflacion, la Junta Directiva del Banco de la
Republica  decidié  incrementar la tasa de
intermediacion financiera en 25 puntos basicos. La
evolucion de esta medida podria desincentivar la
dinamica de consume en el mediano plazo, que, a
junic de 2015, aun registraba un  buen
comportamiento. En este sentido, su evolucion y su
impacto sobre las finanzas de la compafia sera
objeto de seguimiento en futuras revisiones de la
calificacion.

Aunque la compariia se expone a los riesgos de una
desaceleraciéon econdmica, este aspecto esta
parcialmente mitigado por la diversificacion de sus
ingresos como resultade de su participacion
simultanea en las actividades de la construccion ¥ la
remodelacion del hogar, caracteristica que se
mantendra en el medianc plazo.

De manera adicional, segun los dates revelados por
el Departamento  Administrativo  Nacional de
Estadistica (DANE), el sector de la construccion
registro un incremento anual del 8,7% en el segundo
trimestre de 2015; no obstante, esta dinamica estuvo
impulsada per variables que tienen un impacto menor
sobre las finanzas de Sodimac: 1) el aumento del
8,1% anual en la construccion de las obras civiles, 2)
el crecimiento del 9,1% de edificaciones, impulsadc
principalmente por el aumentc del 196% en las
edificaciones no residenciales. Para los proximos
afios esperariamos que este sector mantenga una
participacion minima en la dinamica financiera de la
empresa, ya que el sector de obras civiles tendriz una
mayor participacion en el mediano plazo derivado del
inicio de las concesiones 4G y por la continuidad de
las politicas de VIS, VIP, y la implementacion de
nuevos programas, tales como “Mi casa ya”

La naturaleza dinamica de la estrategia de
Sodimac le ha permitido implementar de forma
exitosa lineas de negocio adicionales y
complementarias a su actividad principal. Per lo
anterior, desde 203 la compania esta
desarrollando un proyecto para la profundizacidon
e integracién de sus canales de venta, actividad
que sera relevante en la continuidad de sus
huenos resultados financieros, pues |le permitira
dinamizar los ingreses, generar eficiencias
operacionales y mantener su posicidon de
liderazgo frente a otras empresas de la
competencia.

Sodimac ha logrado ofrecer mayor valor agregado a
sus clientes a través de la ampliacion de sus canales
de venta, los servicios adicicnales y complementarios
para cada uno de los formatos que atiende (asistencia
técnica, capacitacién e instalacion), la oferta de
precios bajos garantizados en comparacién con los
de la competencia, |a cultura de servicio al cliente y la
continua implementacién de medidas que bkuscan
mejorar y personalizar la experiencia de compra de
sus clisntes a través del uso de aplicaciones
tecnolégicas y la implementacion de wi-fi en todas las
tiendas

Una calificacion de riesgo emitida por BRC fnvestor Services S.A. SCV es uma opinidn técnica y en ningin momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o manterier una inversion detemwnada y/o un valor, ni implica una garantia de pa_qa def trtulo, sine una

evaluacion sobre ia probabilidad de que ef capital del mismo y sus i sean oport: La infi ida
et esta icacion ha sido ida de fuentes que se p i yp ; por ello, no asumimos responsabiiidad por errores
u omisiones o por resulfados derivados del uso de esta informacion.
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Entre las lineas de negocio adicionales de la
Compafiia se encuentran las siguientes: 1) k
prestacién de servicios para vehiculos, que inicié en
2012; 2) la venta empresa, que busca atender los
requerimientos de productos y servicios de los
clientes empresariales y brindarles una atencion
personalizada, y 3) la fabrica Kolor gue presta el
servicio de mezcla de pintura  segun  los
requerimientos del cliente.

La dinéamica de crecimiento ohservada en los
ingresos a junio de 2015 se deriva del incremento
cercano al 10% en las tiendas con antigliedad
superior a tres afos, como producto de las
actividades de mercadeo de la empresa, la
dinamica favorable del comercio minorista, que
registré un aumento del 3,8%, del incremento de
la inflacién que registré una variacion de 3,33% a
junio de 2015, cifra superior al 2,57% observade
en el mismo periodo de 2014, por la adecuada
maduracién de las tiendas inauguradas en 2013 y
2014, y los favorables resultados de los canales
de venta alternativos.

De acuerdo con los resultades de la Ebcuesta
Mensual de Comercio al por Menor y Comercio de
Vehiculos (EMCM), las compras relacionadas con
electrodomésticos, muebles para el hogar registraron
un incremento  anual del 53%, mientras los
relacionados con ferreterfa, vidrios y pintura, el 20,2%
a junio de 2015. Esta dinamica es consistente con los
resultados de Sodimac, ya gue, en el mismo periodo
las secciones de hogar, bafios, cocinas, ferreteria y
pinturas, registraron un incremento anual de dos
digitos y superior al registrado al cierre de 2014

Un factor que respalda la calificacién es
diversificacion geogréfica de los ingresos de la
compafila a nivel nacional. Entre 2011 y junio de
2019, las ventas en Bogota disminuyeron su
participacion  considerablemente. Lo anterior, le
permite a la empresa obtener beneficios de las
politicas que incentiven el consumo, ademas de
mitigar los riesgos de desaceleracion econodmica a
nivel regional.

Teniende en cuenta el mayor dinamismo que han
mostrado histdricamente las ventas en el segundo
semestre del afio, esperames que, al cierre de
2015, los ingreses mantengan, al menos, la
tendencia de crecimiento cbservada en el primer
semestre de 2015. Por otro lado, considerando el
desempefic esperado de la economia y del sector
de la construccién, y dado que las tiendas con

cercanos a la inflacién, para 2016 y 2017, los
ingresos estarian impulsados por las ventas
generadas en canales alternativos, servicios
complementarios y por la ejecucion completa del
plan de expansion. No cobstante, prevemos una
tasa de crecimiento positiva de las ventas, la cual
seria inferior al promedio histdrico,

La compaiiia disminuyd el monto de sus inversiones
durante 2013 y 2014 debido a la situacién
desfavorable en el mercado inmobiliario durante estos
afios. En nuestra opinién, aungue esta decision
representd una menor dinamica en sus ingresos, la
ejecucion del plan de expansién bajo las condiciones
presentadas en aquellos afios podria haberse
traducido en un deterioro de su rentabilidad y liquidez
en el mediano y largo plazo.

De acuerdo ccn la informacién de la compaidiia, las
mejores condiciones de mercado le han permitido
avanzar en su plan de expansion definido para 2015 y
2016. A pesar de lo anterior, es probable que la
empresa no cumpla con el cronograma de aperturas
definido para 2015 derivado de algunas demoras en
la consecucion de licencias cde construccion.
Teniendo en cuenta gue este tipo de procesos no
depende de la gestion de la empresa y dada la
importancia que tiene la ejecucién de las inversiones
en la dinamizacion de los ingresos, daremos
seguimiento a la evolucidn de este aspecto

La devaluacidn del peso frente al ddlar es un
factor relevante para la dindmica financiera de la
compafiia en 2015. Consideramos que este riesgo
ha side mitigade de manera adecuada poer la
compafiia a través de la definicién e
implementacién de peliticas claras de cobertura
cambiaria. Dadas las actuales medidas
implementadas por el banco central y el
comportamiento  volatil del precio del délar,
daremos seguimiento a la evolucidn de esta
variable y a su potencial efecto sobre la compafiia.

A junio de 2015, los costos y gastos registraron
una participacién sobre los ingresos de 93 5%,
similar al 93,09% observado entre 2012 y 2014.
Teniendo en cuenta que los gastos preoperativos
de nuevas tiendas, las inversiones en logistica,
los efectos de la inflacion y la devaluacién del
peso influyeron en los egrescs operacionales del
primer semestre de 2015, consideramos que los
resultados observados indican que la compaiiia
tiene la capacidad de implementar con éxito
planes de eficiencia operacional.

mayor antigliedad registrarian incrementos

Una calificacion de riesgo emitida por BRC !nvestor Services S.A. SCV es uma opinion técnica y en ningin momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender 0 mantener una inversion deterrmnada y/o un valor, ni impfica una garamtia de paga el trtulo. sine una
evaluacion sobre ia probabilidad de gue el capital del mismo y sus seain oport:

et esta publicacion ha sido obenida de fuentes que se presumen comfiables y precisas; por ello, no asumimos respunsabrl.ldad por errores
u omisiones o por resulfados derivados del uso de esta informacion.
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Aunque los gastos preoperativos y de logistica
aumentarian en 2015 y 2016, prevemos que, en el
mismeo periocdo, los egrescs operacionales
mantendrian una tasa de crecimiento inferior a la
de los ingresos dada la continuidad que la
compafila daria a sus planes de eficiencia
cperacional. A partir de 2017, la consolidacién de
estas inversiones redundaria en menores tasas de
crecimiento de los costos, vy gastos frente a lo
observado en 2015.

La compafiia ha adoptado medidas de eficiencia
operacional, entre ellas: la centralizacién de les
procesos de compra (o que le permite obtener
descuentos por volumen de pedida), la disminucion
de costos y gastos del proceso logistico, v k
reduccion de gastes administrativos.

Los mayores egresos observados a junio de 2015
se tradujeron en margenes bruto y operacional de
30,51% y 6,45% respectivamente, inferiores al
promedio anual de 30,78% y 6,81% observado
entre 2012 y 2014. Prevemos que para &l cierre de
2015 los margenes de rentabilidad serian
superiores a los observados en el primer
semestre de 2015, considerando nuestra
expectativa de un mejor desempefic de los
ingresos en el segundo semestre de 2015. Por su
parte, en los dos anos subsiguientes, estos
indicadores estarian impulsados por las
eficiencias operacionales de la compafiia, aunque
podrian registrar una ligera reduccién frente al
comportamiento histériceo, dada nuestra
expectativa de desaceleracién en la tasa de
crecimiento de los ingresos. A junio de 2015 el
margen neto se ubicé en 3,38% cifra inferior al 3,68%
observado en el mismo mes de 2014. Esta reduccion
se deriva de la mayor carga tributaria que debid
asumir la compania. Los efectos de este aspecto
dependeran de las definiciones que se realicen en
futuras reformas tributarias.

La dinamica creciente del EBITDA y la reduccion
del endeudamiento permitié que, a junic de 2015,
1a relacién deuda/EBITDA fuera de 1,67 veces (x),
cifra inferior al 1,99x, promedic anual, chservado
entre 2012 y 2014. Con el fin de mejorar su perfil
de endeudamiento, la compafila planea realizar
una sustitucion de sus actuales pasivos
financieros (bonos y titularizacion) con una
emision de bonos hasta por COP450.000 millones.
Dada la naturaleza de |a operacidn no
consideramos que la misma represents un riesgo
para la capacidad de pago de la empresa.

A junio de 2015, el saldo del endeudamiento
financiero de la entidad se ubicé en COPS568.554
millones, del cual solamente el 14% estaba
dencminado en dolares. La compafiia mitiga el riesgo
cambiario a través de la administracién de la brecha
entre activos y pasivos en moneda extranjera y a
traves de instrumentos derivados. Para el calculo de
la brecha mencicnada, Sodimac considera tanto las
partidas que se registran contablemente en monedas
extranjeras como los valores de activos que, a pesar
de no estar denominados en dolares en la
contabilidad, pueden ser liquidados en el mercado en
esta moneda. Posteriormente se establece la porcion
de recursos que deberd ser cubierta a través de
mecanismos artificiales. Ambos mecanismos permiten
que lka compafiia mitigue la exposicion a efectos
desfavorables por este factor de riesgo.

Como parte del ejercicio de calificacién llevamos
a cabo un escenario de proyeccion para
determinar la capacidad de pago de la empresa
entre 2015y 2017, a partir de su generacion futura
de EBITDA. Para este fin, asumimos los siguientes
supuestos: 1) una tasa de crecimiento positiva de
los ingresos, aungque c¢oh uha desaceleracién
paulatina frente al compertamiento histdrico, 2)
una estructura de egresos operacicnales que se
ajustaria al desempefic de las ventas, y 3)
condiciones financieras de los bonos similares a
la estructura emitida en 2012. Los resultados
muestran una cobertura minima del servicio de la
debda y del canon de arrendamiente de sus
locales de 2,99x% frente al EBITDA para 2013, valer
que es consistente con la calificacién de la
com paiiia.

Por otro lado, en un ejercicio de estrés
gsometemos a condiciones de tension el
comportamiento de los ingresos, el crecimiento
de los egresos operacionales y las condiciones
financieras. Los resultados muestran una
cobertura minima del servicio de la deuda y el
canon de arrendamiento de 1,86x con el EBITDA
para 2016. Esto evidencia la solidez financiera de
la compania, pues aln en situaciones
desfavorables tendria capacidad de cumplir con
Sus compromisos operativos y financieros.

De manera adicional realizamos un ejercicio en el que
incluimos como una deuda el valor presente de los
pages que la empresa realizaria, en los proximos diez
afios, por canones de arrendamiento de las tiendas y
de otros activos de |la compaiiia. Este calculo deriva
en una relacion deuda/EBITDA de 3,6x desde 1,73x
al cierre de 2015, Teniendo en cuenta la importancia
que tiene la ejecucion del plan de expansion en la

Una calificacion de riesgo emitida por BRC fnvestor Services S.A. SCV es uma opinidn técnica y en ningin momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o manterier una inversion detemwnada y/o un valor, ni implica una garantia de pa_qa def trtulo, sino una
evaluacion sobre ia probabilidad de que ef capital del mismo y sus sean oport: La infi ida
et esta icacion ha sido ida de fuentes que se p i yp ; por ello, no asumimos responsabiiidad por errores
u omisiones o por resulfados derivados del uso de esta informacion.
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dinamica financiera de la empresa, haremos
seguimiento a la forma de financiacion de dichas
inversiones.

Las inversiones en logistica, los requerimientos
de las nuevas tiendas y la devaluacidn se
tradujeron en un incremento anual de COP45.482
millones del capital de trabajo neto operative
(KTNQ) entre junio de 2014 y el mismo mes de
2(M5. Aunque esta situacién derivé en una
reduccion del 85% del flujo de caja operacional
[FCO), este valor mantiene valores positivos
cercanos a COP10.767 millones. Teniendo en
cuenta las eficiencias  operacionales que
obtendria la compaifiia a través de Ila
consolidacién de las inversiones y de los planes
en curso para el control de costos y gastes,
esperamos que el FCO retorne a niveles similares
a los observados histéricamente.

Entre 2013 y junio de 2015, el periodo de cobro de la
cartera se ubico en 11,96 dias desde 7,7 dias. Esto
responde a un cambio, solicitado por la revisoria fiscal
desde segunde semestre de 2014, mediante el cual la
compafila debe registrar las ventas con tarjeta de
credito como una cuenta por cobrar. Por su parte, los
mayores requerimientos de inventario por el proyecto
de logistica y de nuevas tiendas y la devaluacion del
délar derivarcn en una rotacion de 100 dias a junio de
2015, la cual es supetior a los 95 dias de 2014,
Dadas las expectativas de eficiencia operacicnal y de
la consolidacion de las inversiones, esperamos que
este indicador retorne a valores similares al de 2014 a
partir de 2018. Finalmente, el periodo de sus cuentas
por pagar se ubico en 65 dias, inferior a los 75 dias
entre 2012 y 2014, lo que se explica por k
modificacion sobre el page de un segmente de sus
proveedores y por la profundizacidon de los pagos
anticipados con descuento; a future, este rubro se
mantendria en valores similares, teniendo en cuenta
que la empresa no realizaria cambios adicionales

La mayor tasa de crecimiento de los
requerimientos de KTNO frente a la de los
ingresos derivé en una relacidon KTNO/ingresos de
COPT,94, inferior a la registrada entre 2012 y 2014
de COP8,79. Considerando que esta es unha
situacién temporal, esperamos gue para el cierre
de 2015 este indicador se ubique en niveles
superiores a los ohservados en junic del mismo
afic. De manera adicional, las eficiencias que
lograria la compafia permitirian que sus cuentas
de KTNO presentaran un mejor desempefio y
generar un incremento promedio anual de este
rubro cercane al 9% entre 2015 y 2017, porcentaje

inferior a la tasa de aumento proyectada de los
ingresos para el mismo periodo. Esto se traduciria
en una relacién ventas/KTNO similar a |la
observada histéricamente.

La reduccién observada en el FCO y las
inversiones de gastos de inversion {CAPEX) de
COP50.650 millones generaron un flujo de caja
libre {FCL) negativa de COP39.883 millones a
junio de 2015. Este com portamiento contrasta con
los COP111.758 millones, promedio anual,
registrados entre 2013 y 2014. La ejecucién del
plan de inversién derivaria en una reduccidn
superior al 50% respecto al FCL de 2014, hecho
que representa un riesge moderado, pues las
inversiones efectuadas tienen caracter estratégico
y generarian un incremento de las ventas y
EBITDA de la com pafia en afos posteriores.

2. OPORTUNIDADES Y AMENAZAS

Qué podria llevarnos a confirmar la calificacion
BRC identifico los siguientes factores que nos llevaria
a confirmar la calificacién actual:

« La ejecucidn clara y consistente del plan
estratégico de Sodimac que derive en una
generacion de recursos suficiente para cubrir
sus requerimientos de capital de trabajo neto
operativo.

¢ La estabildad en los margenes de
rentabilidad, que garantice la sostenibilidad
de la compafia en el largo plazo.

¢« El mantenimento de una estructura de
endeudamiento que no represente en el
futuro presiones de liquidez.

« El mantenimiento de niveles de liquidez
suficientes para cumplir con sus obligaciones
operativas y financieras.

« |la continuidad de indicadores  de

apalancamiento que no sobrepasen los
observados a junio de 2015

Qué podria llevarnos a bajar la calificacion

BRC identifico los siguientes aspectos de mejora yfo
seguimiento de la compafiia yfo de la industria que
podrian afectar negativamente la calificacion actual:

Una calificacion de riesgo emitida por BRC fnvestor Services S.A. SCV es uma opinidn técnica y en ningin momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o manterier una inversion detemwnada y/o un valor, ni implica una garantia de pa_qa def trtulo, sino una

evaluacion sobre ia probabilidad de que ef capital del mismo y sus sean oport: La infi ida
et esta icacion ha sido ida de fuentes que se p i yp ; por ello, no asumimos responsabiiidad por errores
u omisiones o por resulfados derivados del uso de esta informacion.
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* Un menor respaldo a la operacién de la
compafiia por parte de sus principales
accionistas.

e Los cambios sustanciales en los
fundamentos del negocio de Sodimac que
impliguen  importantes  inversiones  de
CAPEX.

* Un comportamiento desfavorable de los
margenes de rentabilidad de Sodimac,
derivado de una posible reduccion de
precios por la entrada de nuevos
competidores.

e Presiones de liquidez que conlleven a
mayores niveles de endeudamiento de
Sodimac.

» Cambios en las politicas de manejo de las
variables de capital de trabajo de Sodimac
que impliguen un deterioro de estos
indicadores.

* El deterioro de la situacion financiera de la
compafia derivado de variables
macroecondmicas, como la devaluacion del
peso o la desaceleracion en la dinamica de
la economia colombiana.

La visita técnica para el proceso de calificacion se
realizd con la oportunidad suficiente por fa
disponibilidad del calfficado y la entrega de fa
informacion se cumplié en los tiempos previstos y de
acuerdo con los requerimientos de la calificadora.

Se aclara que la calificadora de riesgos no realiza
funciones de auditoria, por tanto, la administracion de
fa entidad asume entera responsabilidad sobre fa
integridad y veracidad de foda la informacidn
enfregada y que ha servido de base para la
elaboracién del presente informe. Por otra parte, la
calificadora revisé la informacion pablica disponible y
la compard con la informacién entregada por el
calificado.

En caso de tener alguna inquietud en relacién con los
indicadores incluidos en este documento, puede
consultar el glosario en www.brc.com.co

La informacidn financiera incluida en este reporte se
basa en los estados financieros auditados de los
ditimos tres afios y no auditados a junio de 2014 y de
2015.

3. EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD

Sodimac Colombia S.A. es una Compafiia minorista,
cuyo objeto social es la compra, distribucion,
fabricacion, produccién, importacion, exportacion,
transporte y comercializacion de articulos, productos y
servicios destinados a la construccion, decoracion,
remodelacion, mejoramiento y dotaciéon del hogar.
Fue creada en 1994 con una participacién de 65% de
la Organizacion Corona y de 35% de Sodimac Chile.
Debido a la fusion de esta ultima entidad con SACI
Falabella, su participacion fue cedida a Inversiones
Falabella de Colombia 8. A. y, en 2005, aumento
hasta alcanzar el 49%.

Tabla 1. Composicién accionaria

Accionista
Organizacién Corona S.A. 50.83%)
Inv. Falabella de Colombia S.A. 49.00%
Defina S.A 0,08%)
Minecol S.A. 0,04%)
Promin S.A 0,04 %)

Fuente: Sodimac Colombia S.A.

El proposito central de la compafiia es mejorar la vida
de las familias, brindandoles los recursos necesarios
para la transformacién fisica de sus hogares.
Adicionalmente, espera lograr que los especialistas
en construccion logren mas y mejores hegocios. Para
ello, y con el fin de generar confianza y fidelidad en
sus clientes, |la estrategia corporativa se ha centrado
en el fortalecimiento de seis atributos: 1) precios
bajos garantizados siempre; 2) amplio portafolio de
productos y servicios; 3) generacién de ideas para
hacer y crecer; 4) compromiso con la sociedad y el
medio ambiente; 5) la experiencia de compra como
motor de la recomendacion y 6) apoyo en el
crecimiento profesional de los especialistas del
sector.

Desde sus inicios, Sodimac ha mantenido un proceso
de crecimiento acelerado y rentable basado en la
construccion de tiendas en varias ciudades del pais.
Esta mayor cobertura, junto con los atributos
anteriormente  mencionados, le ha permitido
posicionarse como lider en el mercado que atiende.

Estructura Organizacional

Sodimac Colombia S. A. es parte de la estructura
societaria  de la Organizacion Corona S.A e
Inversiones Falabella de Colombia S.A., a quienes
reparte dividendos del orden del 30%.

Una calificacién de riesgo emitida por BRC fnvestor Services S.A. SCV es una opinion técnica y en ningiin momento pretende ser una
recomendacion jpara comprar, vender o mantener una inversion determinada y/D un valor, ni implica una gamntia de pago def tftUID, sino una
: iy oy Lai L S

ién sobre la p i de que el capital del mismo y sus r tos sean
en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se p. nfiables y precisas; por efio, no asumimos responsabilidad por errores
U onisi o por. s derivados del uso de esta informacion.
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Gran parte del éxito de Sodimac Colombia radica en
la experiencia y conocimiento de sus accionistas en
los sectores que atiende: Corona, por su parte, en es
especialista en la manufactura y distribucion de
productos ceramicos y griferia, y Grupo Falabella
tiene una gran experiencia en el negocio minorista.

La Junta Directiva centraliza la informacién para la
toma de decisiones y la transmite hacia el maximo
6rgano rector de la estructura organizacional: la
Asamblea de Accionistas (Grafico 1). Dicha Junta
esta compuesta por cinco miembros (cada uno con su
suplente), tres de los cuales ejercen cargos directivos
dentro de la compafiia 0 sus asociadas y dos son
externos. Se reline de forma ordinaria cuatro veces al
afio o cuando sea citada de manera extraordinaria.

La compafiia cuenta con varios 6rganos y elementos
de control interno entre los que se encuentran el
Comité Ejecutivo, el Comité Corporativo de Auditoria,
el Comité de Inversiones, el Codigo de Etica y
Conducta, el Manual de Proveedores y la Gerencia de
Contraloria. La Revisotia Fiscal es ejercida por Ernst
& Young.

Grafico 1: Organismos Directivos

Asamblea de Accionistas

Junta Directiva

cons e Gaenoopase

Gerente General
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Fuente: Sodimac Colombia S. A.

4. PRINCIPALES CAMBIOS DE ESTADOS
FINANCIEROS BAJO LAS NORMAS DE
CONTABILIDAD IFRS

De acuerdo con la informacién suministrada por la
compafiia, este proceso representarfa cambios en los
siguientes rubros:

I. Balance:

1. Propiedad planta y equipo: Dentro de este rubro se
incluye las valorizaciones bajo las normas de
COLGAAP. Se realizaron las actualizaciones de los
avallos a 31 de diciembre de 2013 Algunos

contratos de arrendamiento se hicieron como
arrendamiento financiero.

2. Mejoras en propiedades ajenas: Estas mejoras que
antes se registraban como un activo diferido, fueron
registradas como gastos con cargo a las utilidades
retenidas.

3. Inventarios: Se debid ajustar este rubro en el valor
de los rebates que no han sido vendidos.

4, Pasivos por Jease-back o arrendamientos
financieros: Se registraron como obligacién con
contrapartida en el activo los /ease back y un
porcentaje (49%) de una tienda que estaba registrado
como un patrimonio auténomo.

La Tabla 2, presenta los principales cambios que esto
implicarfa a nivel patrimonial.

Tabla 2. Conciliacion patrimonial NIIF
CONCILIACION PATRIMONIAL

Patrimonio COLGAAP al 31 de Dic de 2013 sin valorizacion 584.024
hMes valorizaciones COLGAAP al 31 de Dic de 2013 193.388
patrimonio bajo COLGAAP al 1 de enero de 2014 TI7.412

+1- Ajustes

Inversiones - 466

Cuentas por cobrar 154
PPE 96.079
Intangibles - 37.878
Otros activos - 20840
Impuestos - 56907
Pasivos estimados -
OLros pasivos - 24.763
Total ajustes - 46621
Variaciones en el Patrimonio del 01-ene-2014 al 31-dic-2014 -
Reservas 2616
Utilidad y/o (perdida) del ejercicio afio 2014 11.044
Saldo del patrimonio bajo NIIF al 1 de enero de 2015 744 451

Fuente: Sodimac Colombia S.A.

Il. Estado de pérdidas y ganancias

1. La utilidad operacional se ve afectada por los
ingresos y/o gastos que antes eran considerados

como no operativos.

2. El costo del inventario se ajusta por los rebates de
la mercancia que no ha sido vendida.

3. Ampliaciéon del periodo de depreciacidon de los
activos.

4. Los cambios en la valoracién de los costos
financieros.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC fnvestor Serv:ces S.A. SCV es una opinién técnica y en ningin momento pretende ser una

recomendacion para comprar, vender o una y/o un valor, ni lmplu:a una garantia de pago del titufo, sino una
evaluacién sobre Ia probabilidad de que ef capital def mismo y sus rendi sean J. opor te. La informacién contenida
en esta pubficacion ha sido obtenida de fi que se p y precisas; por ello, no asumimos responsabifidad por errores
u omisiones o por resuftados derivados del uso de esta informacion.
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Como se presenta en la Tabla 3, las modificaciones
presentadas en el estado de pérdidas y ganancias
cambios en los valores de los margenes de
rentabilidad.

Tabla 3. Comparacién margenes de rentabilidad
COLGAAP frente a. NIIF

Margenes COLGAAP  MargenesIFRS

jun14  juni5  jun-14

Margen bruto 30,48% 30,51%| 30,88%  30,86%
Margen operacional 6,10% 6,45%!| 7,62% 8,06%
Margen neto 3,68% 3, 38%| 4,22% 4,34%

Fuente: Sodimac Colombia S.A.

Una calificacién de riesgo emitida por BRC fnvestor Services S.A. SCV es una opinion técnica y en ningiin momento pretende ser una
recomendacion jpara comprar, vender o mantener una inversion determinada y/D un valor, ni implica una gamntia de pago def tftUID, sino una
: iy oy Lai L S

ién sobre la p i de que el capital del mismo y sus r sean
en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se p. nfiables y precisas; por efio, no asumimos responsabilidad por errores
U onisi o por. ivados def uso de esta informacion.
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5. ESTADOS FINANCIEROS

Anexo 1: Balance

SODIMAC COLOMEIA S.A.

Balance General Histérico Andlisis Yertical Andlisis Horizontal
(en millones de pesos) 2013 jun-14 jun-1§ 2014 jun-15 2013 2014
ACTIVO
Active Corriente
Efectivo 32412 42 652 151.373 51437 47625 7BO0%  2.35%| 31.07%  31.59% 254,91% 7.41%
imversiones 486 486 - 486 - 000% 000%| 76.77%  0,00% -10000%  -100,00%
Deudores 4.514 54 896 79.538 85.422 99.572| 4.00% 4.82%| 2510% 59.05% 4489%  1B,56%
Inventarios 482,553 504 315 523,840 490851 579.038 | 26,30% 28,60%| 18,72%  8,03%  383%  18,01%
Otros Activos 34.183 52.187 18.442 43473 86.071 | 003% 331%| B.54% 5264% 64.86%  54,03%
Total Activo Corriente 564.134 654,515 772.993 671455 793.204 | 3883% 39.18%| 1274%  16.02%  1810%  18.13%)
Iversiones 118,757 134.734 128,685 131,739 133151 | 646%  6.59%| 3.53%  1345%  4.49% 1,07%
Propiedades, Planta y Equipo 7a7.352 850 682 880.728 864.243 828.008 | 44.24% 43.08%| 60.05%  BEA%  3.63% 4,18%
v v r
Ctros Activos 121.736 193481 208.363 196511 MBAGE [ 1047% 10.29%| T218%  6882% 0% 6.03%
Total Active no Corriente 1097845 AATRETT 217776 1182490 A291512| 6117% 60,82% 4312%  1359%  330%  4,14%)
TOTAL ACTIVO 1601979  1833.393  1.990.769  1.853954  2.024.716 | 100,00% 100,00%] 3071%  14.45%  858% 9.21%)
r v r
PASIVO r r r
’ ’ "
Pasivo Corriente " " 4
Cuentas por pagar 332.911 380108 404 408 315971 7482 2031% 18.64%| 1520%  1418% 638 19.40%
Obligaciones financieras C.P: 78.883 121181 142.988 178.254 leassa | 708% B2 A7.0%  £388%  1802%  587%
Obligaciones laborales 14.308 17.114 19.324 9825 10012 087% 054%| 2203% 19E3%  12,92%  11,06%
r v r
Ctros Pasios 13.385 22213 93.184 25.075 59804 ( 468%  296%| 26.19% 6A25% 319.40%  138.74%
Pasios estimados 62.518 65.249 77.880 104.300 124805 ( 31w 615 1843 437%  1838%  19.47%
Total Pasive Corriente 501.782 605.849 737.783 634.426 741307 | 3706% 36,62% 205% 2074% 2178%  16,86%)
v v r
Pasivo no Corriente " " "
’ v "
Cbligaciones Financieras LP 439,112 424 651 420,301 400.000 400000 21,11% A8.76%| 15143%  -328%  -1.02%  0,00%
Pasivos Estimados 27.978 25 480 25.626 25.480 26626 | 129% 1.27%| 1242%  -893%  0,57% 0,57%)
r v r
Total Pasivo no Corriente 467.090 450.131 445.927 425.480 425626 | 2240% 21,02%| 12609%  3.63%  093% 0,03%)
v v "
TOTAL PASIVO 968.672 1055981 1183710  1.059.806  1.167.023 | §946% S7.64% IATT%  8,99%  1210%  10,11%)
, v ,
-’ v "
TOTAL PATRIMONIC 633107 7 777.412 807.058 794.048 857.693 | 4054% 42.36% 24.96% 2279%  381% 8,02%)
, v ,
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1601979  1.833.393  1.990.769  1.863.954  2.024.716 | 100,00% 100,00%| 30.71% 14.45%  8:568% 9.21%)

Una calificacién de riesgo emitida por BRC Investor Services S.A. SCV es una opinion técnica y en ningiin momento pretende ser una

recomendacion para comprar, vender o t una i y/o un valor, ni implica una garantia de pago def titulo, sino una
sobre fa prc ilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean S OPO; La informacion contenida
en esta publi ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores

u omisiones © por resuftados derivados del uso de esta informacion.
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Anexo 2: Estado de pérdidas y ganancias

SODIMAC COLOMBIA S .A.

Estado de Resultados Histéricos Anilisis vertical Analisis Horizontal
{en millones de pesos) 2013 jun-14 2014 jun-1§ 2013
INGRESOS OPERACIONALES 2295372 2578.681 2.868.375 1.334.983 1.498.300 | 100,00% 100,00 14.20% 234% 10.85% 12,23%
COSTO DE VENTA DE SERVICIOS | 1689.211  1787.820  1.974.590 928,030 1041.217 | 69,08%  69,49% 13,84% 12,50% 10,45% 12,20%
Productos mercado Nacional 1678260 1888467 2082.748 976.430 1006600 | 72,88% 73,18% 14,18% 12,52% 10,20% 12,31%
Menos rebates (89.058)  (100.548)  (108.159) (48.409) 5302| ATEW -A70%|  20.06% 1301% 4% 14,43%
UTILIDAD BRUTA 706161  790.861  883.785 406.963 457.083 | 3092% 30,51 15,01% 11,99% 11,76% 12,32%
v v v
GASTOS OPERACIONALES 555494  616.441 672221 326,477 360.458 | 2352% 24,06 17,86% 10,97% 9,06% 10.75%

De Adrministracien 66.345 60.635 76,648 38.048 40480 | 288%  2,70% £51% 4,81% 10,23% 6,34%
Sueldos y Salarios 43.827 48487 53537 27.183 8702 187%  182% 381% 6.02% 15.22% 5.50%
Generales 22518 3,088 23.108 10.865 11758 081%  0.78% 9.01% 2.44% 0.18% 8.22%

, , ’

DeVentas 6771 430584 476.725 231.010 255.455 | 16.88%  17.05% 18.91% 11,08% 8,46% 10,58%
Sueldos y Salarios 124.244 141211 153748 75813 g2670| 538%  551%|  21.16% 13,66% 8,88% 8.01%
Generales 271527 288343 922.978 155.187 172085 | 11,30% 1154% 15,07% 9,88% 8,28% 11,40%

v v v
De Logistica 42.624 40.510 40.033 18.424 22875 | 140%  153%|  6181% -4,74% -1,18% 24,16%
Sueldos y Salarios 8.708 8.418 10.243 4.883 5556 | 038% 037%|  43,15% 8,18% 8,75% 13,78%
Generales 33.816 31.082 29.790 13.541 REE] BENCURERE AT -8.08% 419% 27,90%
Provisiones, Agotarriento, D&A 50.854 £6.842 70817 37,995 41668 | 276%  278% 18.50% 31,44% 17.82% 9,87%
Depreciacion 50.854 66.842 78,817 37.995 41.668 | 2.76%  2.78% 18.50% 31.44% .82 9.67%
’

UTILIDAD OPERACIONAL 160.667 174419 211.564 81.486 96.625 | 740%  6.45% 5,59% 16.76% 21,30% 18.58%
» » ’

Otros Ingresos 32.302 29130 41.248 16.664 19.648 | 144% 132%|  2354% -8,82% 41,58% 18,11%

Financieros 1.938 1.651 000%  000%|  -13,77% -14,81% -100,00% "

Gtros Ingresas 30.364 27479 41.248 16.664 tee4e | Ta4 13| o 27.04% 850% £0.10% 18,11%

Otros Egresos 47.019 42.451 81433 25,088 asa2| 205% 238%|  2528% -11,41% 44,79% 40,74%)

Intereses 21.333 21120 22760 10.638 11063 | 080%  075%|  44.73% -1,00% 7.77% 4,93%

Comisiones 11.628 3.058 000%  000%| 28481% -73.72% -100,00% "

Ajuste por Diferencia en Cambio @.121) 5.077 8.940 1.513 5285 | 024% 035%| -22288% -223,20% 96,89% 247,88%

Gtros Gastos Ordinarios 16,938 11.498 31733 12.948 10| 111%  1.26% 5.97% -32,11% 175,87% 45,94%

Ajustes de Ejerticios Anteriores 2141 1.600 000%  000%|  8585% -20,64% -100,00% "

v v v

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS|  135.080  161.088  191.377 73.052 81151 670%  5.42% 342% 18.28% 18.78% 11,00%

impuesto 24,050 50.351 65.082 23.622 30554 | 228%  204%|  -18,73% 101,74% 20,98% 27,12%
v v v

UTILIDAD NETA 110.091 110747 126.284 49.130 50.507 | 4.42%  3.38% 10.65% 0.60% 14.03% 2.99%]
r r r

EBITDA 220137 269381 314.604 135,400 152.201 ] 11.01%  1016% 117% 22.31% 16,87% 12.47%

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Investor Services S.A. SCV es una opinién técnica y en ningéin momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una

ién sobre la p de que el capital dei mismo y sus r sean fados opo; La informacion contenida
en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se pr nfiables y precisas; por efio, no asumimos responsabilidad por errores
U onisi o por. i del uso de esta informacion.
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Anexo 3. Indicadores financieros

SODIMAC COLOMEBIA S.A.
Indicadores financieros HISTORICOS
RENTABILIDAD 2012 2013 2014 jun-15

Ventas $ 2205372 % 2578.681| $ 2.858.375] $ 1.498.300
EBITDA $ 220132 $ 269381 $ 314.824| § 152.291
Crecimiento en Ventas 14,20% 12,34% 10,85% 12,23%
Margen Bruto 30,76% 30,67% 30,92% 30,51%
Margen Operacional 6,56% 6,76% 7,40% 6,45%
Margen neto sobre impuestos 5,88% 6,25% 6,70% 5,42%
Margen Neto 4,80% 4,29% 4,42% 3,38%
Margen EBITDA 9,59% 1045% [ 11,01% 10,16%
Ventas/ Activos 143 1,41 1,44 1,49
ROA 6,87% 6,04% 6,34% 6,31%
ROE 17,39% 14,25% 15,65% 14,89%
LIQUIDEZ 2012 2013 2014 jun-15
Saldo de efectivo de la entidad 32412 42.652 151.373 47.625
Relacion de efectivo* 6,46%| 7,04% 19,97%| 6,42%|
Razén Corriente 1,12 1,08 1,02 1,07
Activo corriente/ total pasivo 58,23% 61,98% 65,30% 67,97%
Prueba Acida 20,24%) 24.79% 32,89%) 28,89%|
" Bfectivo/ Pasivos Corrientes
ACTIVIDAD 2012 2013 2014 jun-15
Capital de trabajo 264.508 285.189 330.896 380.423
Productividad del capital de trabajo 11,52%| 11,06% 11,58%| 12,59%|
1/ PKTNO 868 904 864 7,94
Dias de CxC 1 541 7,66 10,02 11,96
Dias de CxP 75,41 76,54 73,73 65,25
Dias de Inventario 104,78 101,85 95,47 100,10
Ciclo de efectivo 34,78 3267 31,76 46,81
Deuda 517.795 545.812 563,200 568.554
Deuda de CP {Monto) 78.683 121.161 163.200 168.554
Deuda de CP (%) 15,20%) 22,20%[ 28,99% 29,65%
Deuda de LP 439.112 424651 [ 400.000 400.000
Deuda de LP (%) 84,80% 77,80% 71,01% 70,35%
Deuda / Patrimonio - Valorizaciones 101,24%) 93,46% 94,07%) 87,55%|
Deuda CP/ Patrimonio 12,43%| 15,59% 20,23% 19,65%)|
Deuda /Patrimonio 81,79%) 70,21% 69,80%) 66,20%|
Pasivo Corriente /Pasivo Total 51,79%) 57,37% 64,04% 63,53%|
Pasivos/ Capital 952 10,38 11,63 11,47
Deuda fin. / Pasivo Total 53,44%| 51,69% 47,58%) 48,72%
AEaIancamiento (Pasivo/ Patrimonio) 1,53 1,36 1,47 1,36
Coberturas* 2012 2013 2014 jun-15
Intereses/ Ventas 0,93%| 0,82% 0,80%| 0,75%|
Utilidad Operacional / intereses 7,06 8,26 9,30 8,66
Utilidad Operacional / Deuda 0,29 0,32 0,38 0,17
EBITDA ajustado 228.769 276.6%4 322.664 340532
EBITDA ajustado/Intereses 10,72 13,10 14,18 13,64
EBITDA Ajustado/Deuda Fra. 044 0,51 0,57 0,60
Deuda Fra./EBITDA ajustado 226 1,97 1,75 1,67
FCLf Deuda 028 0,10 0,30 0,07
FCO/ Deuda 028 0,38 12,06 0,02
Senicio de la deuda (1) 21.333 21.120 22.760 11.163

Una calificacién de riesgo emitida por BRC Investor Services S.A. SCV es una opinion técnica y en ningiin momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o t una i i6 i y/o un valor, ni implica una garantia de pago def titulo, sino una

i6n sobre Ia prc ilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean S OPO; La informacion contenida
en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores
u omisiones o por resuftados derivados del uso de esta informacion.
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Anexo 4: Flujo de caja

SODIMAC COLOMEBIA S.A.
Flujo de Caja

Historico

(en millones de pesos) 2012 2013 2014 jun-14 jun-15
Flujo Operacional
Ingresos Operacionales 2.295.372 2.578.681 2.858.375 1.334.993 1.498.300
Total Costos 1.589.211 1.787.820 1.974.590 928.030 1.041.217
Total Gastos Operacionales 555494 618.441 672.221 325.477 360.459
Utilidad Operacional 150.667 174.419 211.564 81.486 96.624
Ajustes Operativos 1 18.611 28.120 24.443 15.918 13.999
Depreciaciones y Amortizaciones 50.854 66.842 78.817 37.995 41.668
Provisiones
EBITDA 220.132 269.381 314.824 135.400 152201
Impuesto de Renta -24.959 -50.351 -65.092 (23.922 (30.554)
Flujo de Caja Bruto 195.173 219.030 249.732 111.478 121.737
\VVar. Cartera Neta (aumenta) -24.683 -31.037 3.501 (5.945) (24.305)|
Var. Total Inventarios (aumenta) -76.199 -41.762 -19.325 13.664 (55.396)|
Var. Total Proveedores (disminuyen) 26.923 29.304 1.798 (28.292) 3.517
\Var. Otros (requermiento) 21.863 30.850 38.694 (18.404) (34.786)|
Inversion en Capital de Trabajo ( Aumento ) =52.096 =12.644 24.668 -38.976 =110.970
FLUJO DE CAJA OPERACIONAL 143.077 206.385 274.400 72.502 10.767
Inversién en Activos Fijos -287.875 -152.279 -131.960 -42.195 -50.650
Retiros activos fjos 26.971
Intangibles
FLUJO DE CAJA LIBRE -144.798 54.106 " 169.411 30.307 -30.883
Flujo No Operacional
Gastos Financieros Netos Pagados -19.356 -23.222 -26.507 (10.639) (11.163)]
Dividendos Recibidos ( Pagados ) -20.848 -33.027 -33.130 (33.130 (37.500)
Invetsiones Pemanentes 4.347 5.233
Otros Ingresos ( Egresos ) Netos -20.892 (20.869) (18.998) (11.193) (20.464)|
EGRESOS NO OPERATIVOS " -65.748 -71.885 -78.635 -54.963 -69.127
[VARIACION DE OBLIGACIONES NETAS
Movimiento Bonos
Movimiento Obligaciones Financieras 194.396 28.017 17.479 33.442 5.263
Movimiento Obligaciones Bonos
Diferencia en cambio, otros -
Dism ( Aumento ) Efectivo e Inv. Temporales
Flujo de Caja No Operacional 128.648 -43.868 -61.156 -21.521 -63.864
Exceso o Déficit en Caja -16.150 10.238 108.255 8.786 -103.747

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Investor Services S.A. SCV es una opinién técnica y en ningéin momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una

ién sobre la p i de que el capital dei mismo y sus r sean fados opo; La informacion contenida
en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se pr nfiables y precisas; por efio, no asumimos responsabilidad por errores
U onisi o por. i del uso de esta informacion.
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Anexo 5: Escalas de calificacion
1. CALIFICACIONES DE DEUDA DE LARGO PLAZO

Esta calificacién se aplica a instrumentos de deuda con vencimientos originales de mas de un (1) afic. Las escalas entre ‘AA’y 'CC’
pueden tener un signo (+) o (-), que indica si la calificacion se aproxima a la categoria inmediatamente superior o inferior,
respectivamente.

La calificacidon de deuda de largo plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente escala y definiciones:

o Grado de inversién

ESCALA DEFINICION

AAA La _caliﬁcaci(?n_AAA esla mé_s alta otorgac_ia por BRC Inve_stor Services, lo que indica que la capacidad del
emisor o emision para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente fuerte.

La calificacion AA indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones
financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta calificacion podrian ser méas
vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aquellos calificados en la maxima
categoria.

La calificacién A indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus obligaciones
financieras es fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta calificacion podrian ser mas
vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacion con aquellos calificados en categorias
superiores.

La calificacion BBB indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones
BBB financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisiones con esta calificacion son mas wulnerables
ante acontecimientos adversos en comparacién con aquellos calificados en categorias superiores.

o Grado de no inversidn o alto riesgo

ESCALA DEFINICION

La calificacion BB indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus obligaciones
BB financieras es limitada. Los emisores o emisiones con esta calificacién sugieren una menor probabilidad de
incumplimiento en comparacién con aquellos calificades en categorias inferiores.

La calificacion B indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones financieras
B es baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion sugieren una considerable probabilidad de
incumplimiento.

La calificaciéon CCC indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones
ccc financieras es muy baja. Los emisores o emisiones con esta calificacidn, actualmente sugieren una alta
probabilidad de incumplimiento.

La calificacion CC indica que la capacidad del emisor ¢ emision para cumplir con sus obligaciones
cC financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion, actualmente sugieren una
probabilidad muy alta de incumplimiento.

D La calificacion D indica que el emisor o emision ha incumplido con sus obligaciones financieras.

E La calificacion E indica que BRC Investor Services no cuenta con la informacion suficiente para calificar.

6. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles en nuestra pagina
web www.brc.com.co

Una calificacién de riesgo emitida por BRC Investor Services S.A. SCV es una opinion técnica y en ningiin momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o t una i i6 i y/o un valor, ni implica una garantia de pago def titulo, sino una

i6n sobre Ia prc ilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean S OPO; La informacion contenida
en esta ha sido obt. de fuentes quie se presumen confiables y precisas; por elfo, no asumimos responsabilidad por errores
u omisiones o por resuftados derivados del uso de esta informacion.
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G. Modelo operativo de colocacion de bonos ordinarios con pago en especie

1. Publica Aviso de Oferta Publica
indicando las condiciones
financieras de los Bonos
Ordinarios.

10ai. Se declaran resueltos
los contratos de
suscripcion

15b. Gira los recursosen efectivo
indicados por la BVC a Deceval.

17. Adelanta los tramites
necesarios para la cancelacién de
los Titulos Entregables.

10a. No cumple con
el Monto Minimo de
Titulos Entregables

2. Publica Boletin Normativo con el
instructivo operativode la
transaccion.

3. Parametriza el sistema de
adjudicacion de acuerdo a las
condiciones de los Bonos
Ordinarios.

8. Realiza la depuracion de las
demandas de acuerdo a lo
establecido en el instructivo
operativo.

9. Se verifica la recepcion del
Monto Minimo de Titulos
Entregables

11. Adjudica los Bonos Ordinarios
de acuerdo a la Razén de Precios
establecida en el respectivo Aviso
de Oferta Publica.

12. Carga operaciones en Back
Office.

14. Generay envia a Deceval: (i)
archivo bursatil y (ii) archivo de
giros de recursos

10b. Cumple con el
Monto Minimo de
Titulos Entregables

5. Bloquea los Titulos Entregables
de acuerdo a las solicitudes
recibidas.

6. Informa al Emisor, el
Estructuradory ala BVC sobre los
Titulos Entregables bloqueados.

10aii. Desbloquea la
totalidad de los Titulos
Entregables.

15a. Realiza las anotaciones en
cuenta de los Bonos Ordinarios en
las cuentas de los DD Afiliados al
MEC.

15c¢. Giraa los DD Afiliados al MEC
los recursos en efectivo recibidos
del Emisor.

15d. Simultdneamente realiza la
anotacion en cuenta de los Titulos
Entregables como una salida a
nombre del DD Afiliado al MECy
un ingreso a nombre del Emisor.

16. Desbloquea los Titulos
Entregables no entregados como
forma de pago e informa al Emisor
los resultados.

18. Realiza la cancelacion
definitiva de los Titulos
Entregables.

4. Solicita a Deceval el bloqueo de
los Titulos Entregables. En caso de
no ser un inversionista que
administra sus propiosvalores,
debera solicitar a su DD Afiliado al
MEC que realice la solicitud.

7. Realiza las demandas por los

Bonos Ordinarios en el sistema

electrdnico de colocacion de la T+0
BVC.

13. Complementan las
operaciones.

T+1*

* Puede requerir masdiasde acuerdoa lostramites
necesarios para lacancelacionde losTitulos
Entregables.
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